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Milletin Hayali Tlrkiye'nin aselsan'y

1974 Kibnis Banig Harekati, Tiirk savunma sanayinin doniim noktasidir. Mittefiklerinin am-
bargosu; ne mutlu ki Ttirkiye'nin yerli ve milli savunma sanayini kurmasina yaradi. Kimimiz
evini, kimimiz emekli maasini, kimimiz de nisan ytiziigiini bagisladi. 1975 yilinda iste bu
bagislarla kurulan Askeri Elektronik Sanayi A.S. (aselsan), Tiirk Silahli Kuvvetleri'nin “Haber-
lesme cihazi" ihtiyaclarini karsilama gdrevini Ustlendi. Birkag metre 'tel'in dahi bulunmadig
o giinlerde aselsan kisa siirede telsiz tiretmeyi basardi ve ardindan yiizlerce Griiniiyle mille-
tin hayallerini gerceklestiren Tiirkiye'nin aselsan' oldu.

0 glinden bugtine 43 yilda, aselsan; hic durmadan calisarak, nanometre boyutlarinda mal-
zemelerin tasanim ve iretiminden kara, hava, deniz ve uzay araglan icin sistem tasarlayan,
tireten bir teknoloji firmasi haline geldi.

aselsan, bugiin diinyanin en biiyiik savunma sanayi sirketlerinin yer aldi§i “Defense News
Top 100" listesindeki 57 firmadan biridir.

aselsan, ozgiin Griinlere dayali biyiime stratejisi ile yurt icinde ve yurt diginda sirket satin
alan, kuran ya da ortak olan bir kuruma donistti. Bu amagla, BAE'de, Urdiin'de, Kazakistan'da
ve Suudi Arabistan’da aselsan irtinlerini Gretip, bu iilkelere ve komsularina satis yapan fabri-
kalar kurdu. Giiney Afrika ve Makedonya'da subeleri; Malezya ve Azerbaycan da dahil olmak
lizere toplam 6 yurt digt istiraki bulunmaktadr.

aselsan kurulusundan bugiine aralarinda Amerika Birlesik Devletleri, Aimanya, ingiltere,
Hollanda, Fransa'nin da oldugu 63 lkeye ihracat yapmustir.

aselsan'in en dnemli giicii sahip oldugu nitelikli calisanlandir. 3490'1 miihendis, toplam
6010 calisanin yiizde 37'si master ytiksek lisansi veya doktora sahibidir.

aselsan icin AR-GE faaliyetleri yasamsal Gneme sahiptir. aselsan, bugiinkii cirosuna AR-GE
faaliyetleri sonucunda irettigi 6zgin trtinlerle ulasti. Teknoloji gelistirme calismalan aselsan'in
6 AR-GE Merkezinde siirdiiriilmekte, ti¢ binden fazla AR-GE mihendisi bulunmaktadir. aselsan,
2017 yilinda 31 Gniversite ile 117 AR-GE projesi yiirttl, bu merkezlerin hepsi aragtirma ve
geligtirme kiiltdr olgunlugunun bir gstergesi olan CMMI sertifikasina sahiptir.

aselsan, sahip oldugu altyapi, kabiliyetler, insan kaynagi ve yaklagik 400 iiriiniiyle savunma
elektronigi alaninda Tiirkiye'nin en biyik kurulusudur.




aselsan Milletin Hayall

Tiirk Savunma ve Havacilik Sanayinin

Kiiresel Markasi
3 i i i E Diinyanin en biiyiik
Tlrk savunma sanayinde lider pozisyon B 57, tovunma sirheti*
Savunmadaki yerlilik orani SSM
. . verilerine gére 2006'da %37 iken
Savunma sanayinde artan yerlilesme 2016'da %692 yiikseldi

Tiirkiye'nin savunma harcama-
larindaki artig cari fiyatlarla 2002-
2006 arasinda 11,1 milyar USD,
2012-2016 arasinda ise 17,0
milyar USD olarak gerceklesmistir

Savunma harcamalarindaki artig

31 Mart 2018 itibanyla**

Bakiye siparigler (backlog) tarihi zirvede 2051;" 'g;’ an“USD

2016: 6,2 mlr USD

Potansiyel buiyiik
Olcekli projeler

TF-X muharip ucak MiLGEM korvet ALTAY muharebe tanki

ihracat ve savunma

dis1 alanlarda yuksek biiyume -

potansiyeli Yenilenebilir 6zgi'|.n Tasanim
Enerji Elektrikli Araclar

Kaynak: SSM, Sirket, (*) Defense News 2017

(**)2015-17 YBBO +%25,8




Turkiye'nin aselsan'ina ortak olun

Aselsanin Yatirim Hikayesi
Buyumeyi destekleyen ana faktorler

Tiirkiye'nin savunma
harcamalarinda
artis beklentisi

Ar-Ge odakli ve 6zgiin
teknoloji kabiliyetli
pazar lideri

Yiiksek bakiye
siparig ve genig iriin
yelpazesi

ihracattaki bilyiime ve
savunma dist yiiksek
potansiyel

Etkin nakit dongiisiiyle
dovize endeksli
is modeli

Destekleyici
yasal cerceve

Basarili gegmise
sahip giiclii ve
tecriibeli is giicii

Kaynak: SIPRI, Sirket




dSe I sadan Gliven Veren Teknoloji

Tiirkiye'nin Savunma Harcamalarinda Artis Beklentisi
Hizla gelisen yerli savunma sanayii

) Rakamlarla Tiirk Savunma Sanayi Endiistrisi (2016)

) Savunma ve
havacilik sektorii

ciro geligimi » thracat
(mlr USD) (mlr USD)
0/ YBBO 0/ YBBO
06,4 018,6
4,4 2,0
0,9
2011 2016 2011 2016

Kaynak: SASAD



Tlrkiye'nin giicune ortak olun

Ihracattaki Bilyiime ve Savunma D151 Yitksek Potansiyel
Bolge cografyasina yiiksek ihracat potansiyeli

Askeri harcamada Orta Dogu'da

diitnya dérdinciisii yeni ortaklik

Suudi Arabistan'a yapilan ihracat ar ay1glar'1
onemli bir potansiyel

Ihracatin Pay1

Ulasim, saglik ve enerji gibi alanlardaki
atilimin 6niimiizdeki senelerde biiyiimeyi
desteklemesi bekleniyor

Rayh Sistemler Elektrikli Araclar Ucret Toplama

Hibrit Enerji Enerji Yonetimi MR Cihaz1

Kaynak: SIPRI, Sirket ve SSM




aselsan Milletin Hayall

Etkin Nakit Dongiisiiyle Dévize Endeksli I Modeli
Duisuk yatirim - dévize endeksli suirdiirillebilir biiyiime

Dovize endeksli gelir modeli
(2018 Mart sonundaki bakiye siparislerinin yaklasik olarak

%45'1 USD, %33'1 EUR ve %22'si TL cinsi)

Alinan avans ve ara 6demelerle
yatirimlarin oto-finansmani

Diiguk kaldirag

(2018 Mart sonu itibariyla 25min TL net borg)

%18-20 bandindaki

surdirilebilir FAVOK mari
(2017: %19,6, 2016: %19,0)

Miusteri tarafindan finanse edilen

Ar-Ge harcamalar
(2017'de nakit Ar-Ge harcamalarinin
%81'i musteriler tarafindan finanse edildi)

4[
4[
4[
4[

Kaynak: Sirket, (*) Varsayimlar: 2018 ortalama USD/TRY: 4.02, EUR/TRY: 4.89

N/ N S S S




Turkiye'nin aselsan'ina ortak olun

ﬂfl Aselsanin Operasyonel Performansi ::E

Bakiye Siparislerde (Backlog) Saghkl Biiyiime

) Bakiye siparislerin geligimi (mlr USD) ) Bakiye siparislerin detay1

Para birimi Yaglandirma
kirilmu (1G18) (1C18, mir USD)
i 2018* P13 -16
USD %45 [ [
777777777777777 Po2019 1 16-19

@ EUR %33 b0 15 -8

2015 2016 2017 1¢18

) Yeni alinan igler (mln USD)

.
)

954

2015 2016 20171 1C17 1C18

Sozlesme

biyiklgi: (minUSD) ~ m<50m 50-300 = >300

= OrtaDogu ™ Amerika & Avrupa = Hazar Bélgesi

) Bakiye siparislerin ig alan1 bazinda geligimi (mlr USD)

1,1

m Ulagim, Giivenlik, Enerji ve Otomasyon
Sistemleri

He

m Mikroelektronik Gudiim ve Elektro-Optik
m Haberlesme ve Bilgi Teknolojileri

' Radar & Elektronik Harp Sistemleri

Savunma Sistem Teknolojileri

‘ Not: Sézlesmelerin USD esdegert, siparislerin alindigl gunku
2015 2016 2017 Merkez Bankasl kurlari baz alinarak hesaplanmaktadir.

Kaynak: Bagimsiz denetim raporlari, Sirket




a Se I Sa n Guven Veren Teknoloji

Ar-Ge Odakl Ve Ozgiin Teknoloji Kabiliyetli Pazar Lideri
Tirkiye savunma sanayinde anahtar oyuncular

Savunma Sanayii ) Aselsan'in bakiye siparigleri igindeki pay1 (2017)
Miistesarhg

Milli Savunma ) Aselsan'in bakiye siparisleri igindeki pay1 (2017)

Bakanlhig

MSB
14%

Sahip oldugu genis bilgi birikimi sayesinde Aselsan SSM ve
Milli Savunma Bakanlig1 gibi pek ¢ok kamu
kurulusunun TEK TEDARIKCiSi konumundadur.

Kaynak: SSM, Milli Savunma Bakanhg:




Tlrkiye'nin giicune ortak olun

Destekleyici Yasal Cerceve
Savunma sanayii finansman modeli

———————— Devletin yillik biitcesinden yapilan aktarimlar

““““ TSK'y1 giiclendirmek icin kurulan vakiflardan yapilan aktarimlar

-------- Bakanlar Kurulu'nun yonlendirmesiyle diger fonlardan yapilan aktarimlar

Milli Savunma Bakanli§i biitcesinden yapilan aktarimlar
******** SSDF'nin kendi gelirleri

fffffff Bedelli askerlik gelirleri

,,,,,,,, Bagislar, hibeler

——————— Diger tesvikler ve kamu fonlar

Savunma Sanayii Fonun %2'lik kismi personel

Destekleme Fonu giderleri, alimlarvb. giderlerin

(SSM tarafindan karsilanmasi amaciyla SSM'nin

yonetilmektedir) kendi biitcesine ayriimaktadir
Kullanim alanlari

Ar-Ge projeleri ve

A Krediler
prototip dretimi edile

Egitim destegi Dogrudan alimlar

Kaynak: Resmi Gazete




a Se I Sa n Guven Veren Teknoloji

Yiiksek Bakiye Siparis Ve Genis Uriin Yelpazesi
Buyuk 6l¢ekli muhtemel projeler

MILGEM i-Sinifi Firkateyn Dost diisman tanima
: sistemi seri iiretimi :
o 10
[ 0
cE 8
o s
& 3
= )
= i3,
o :al
g: ‘o
I i
< A %
: ALTAY Tanki seri iiretimi HAVASOJ (Stand-off Jammer) :
Milli muharip ucak Lazer giidiim kiti
Aselsan, ig alanlarinin yarattig Bakiye siparigler tarihin en
sinerji ve sunulan genis liriin yilksek seviyesinde*

yelpazesiyle projelerde birden

J . (*) 2018 Mart sonu itibariyla 7,5 mir USD
farkh noktada gérev alabiliyor

Kaynak: SIPRI, SSM, Sirket




Turkiye'nin giiciine ortak olun

Siirdiiriilebilir Performans

) Satig Gelirleri* (mln TL) ) Diizeltilmig FAVOK (miln TL)
ol *"“46
J
2015 2016 2017
Yurtici satislar Yurt digi satiglar Diizeltilmig FAVOK = Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler hari
esas faaliyet kari + Amortisman ve itfa giderleri

(*) Yurtici ve yurt digi satislar briit olarak verilmitir,
diger satilar harig tutulmustur

) - 0 0/ 0/ o/
3 Fs.alanl.armm gelirler %03 107 %1313 %0,6
icindeki pay1
%218
%20,7 %19,6

%22,3

%25,2

%29,5

%26,2

2015 2016 2017

mHBT =wMGEO ™REH mSST mUGES = Diger

%25,3 %25,9

%22,5

) Temel karlihk
gostergeleri

%14,1

2015 2016 2017
® Briit kar marji = Diizeltilmig FAVOK marjl
 Faaliyet kar marji** w Net kar marji

(**) Faaliyetlerden diger gelir ve giderler haric

Kaynak: Bagimsiz denetim raporlars, Sirket




aselsan Milletin Hayall

Avantaj Yaratan Ar-Ge Modeli

) Ar-Ge faaliyetlerinin finansmani (min TL)

Aselsan'in Ar-Ge

harcamalar1 %75-80
oraninda miisterileri . R
tarafindan finanse
edilmektedir. 1 1
2015
B Misteri tarafindan m Sirket tarafindan

) Ar-Ge giderlerinin dagilimi (min TL)

S 880 JB

5

2015 2016 2017
m Personel m Amortisman ve itfa giderleri
Malzeme maliyeti = Diger

) Aselsan tarafindan finanse edilen Ar-Ge
harcamalarinin net satiglara orani (2017)

2017 sonu itibanyla Aselsan'in
toplam ig gtictiniin %58,1'ini
mihendisler olusturuyor

personel Ar-Ge calisani
31 Aralik 2017 itibanyla

i 6010 | 3.032

Kaynak: Bagimsiz denetim raporlart, Sirket




Tlrkiye'nin aselsan'ina ortak olun

Aselsan’in Is Alanlar
Ozgiin Girtin/sistem uzmanliklariyla dengeli bes is alani

@Haberlesme ve Bilgi
Teknolojileri

Haberlesme
Uydu Sistemleri
Bilgi Teknolojileri & Siber Gavenlik

Savunma Sistem
Teknolojileri

Hava & fiize savunma sistemleri
Kara &silah sistemleri

Komuta kontrol sistemleri
Deniz sistemleri

@ Mikroelektronik, Giddiim
ve Elektro-Optik

Aviyonik

Elektro-optik

Giidiim & insansiz sistemler
Mikroelektronik

Radar ve Elektronik Harp 4
Sistemleri

Radar sistemleri
Elektronik harp
Mikrodalga diriinler

@Ula§1m, Givenlik, Enerji &
| Otomasyon Sistemleri

Giivenlik

Ulagim

Trafik ve otomasyon
Enerji

Saglk

Kaynak: Sirket




Haberlesme ve Bilgi
Teknolojileri

7

Savunma
Sistem Teknolojileri

T

Mikroelektronik, Giidiim ve
Elektro Optik

7

Radar ve Elektronik Harp
Sistemleri

7

Ulagim, Gavenlik, Enerji &
Otomasyon Sistemleri

7

Milletin Hayali

Aselsan'in is Alanlar:

Bakiye siparisi (mln USD)

YBBO
%-1,1 158 600 1551
e
2015 2016 2017
YBBO
%63,4 1974
’ 1576
739 I I
2015 2016 2017
YBBO
%22,0 - 1267
”~ 865
2015 2016 2017
YBBO 1581 1653
%26,1 103
~»
2015 2016 2017
XBBO 377 374
%103,9
~»
90
2015 2016 2017

Kaynak: Sirket

Ozgiin Girtin/sistem uzmanliklariyla dengeli beg is alan

Satis gelirleri (mInTL)

2015 2016 2017
YBBO
%33,9 8
592
451
2015 2016 2017
YBBO
%30’0 1.350
ﬂ 791 842
2015 2016 2017
YBBO .
0 X
%31,8
p 605
2015 2016 2017
YBBO "
%1921
/ ’ 385
8
2015 2016 2017




Turkiye'nin aselsan'ina ortak olun

Hissedar Getirisi

) Hisse basina kazang (TL)
(*) 100 hisse bagina

Ml 138, 8 Ml

e mmm e ———

2015 2016 2017

) Hisse bagina temettii (TL)

+%12

- -%35

'
P

2015 2016 2017 2018

Aselsan, 31 Mart 2018'de 7,8 milyar USD
'piyasa degerine ulasti

Kaynak: Bagimsiz denetim raporlari, Sirket, * 2018'de 3 dilim halinde dagitilacak.




Gliven Veren Teknoloji

Net satiglar (mln TL)

p+%27

o
‘I\)
o

1¢17 118

Temel karhlik gostergeleri

114,0

M vurt ici satislar Yurt dis1 satislar

(*) Faaliyetlerden diger gelir ve giderler harig

Net borg pozisyonu (min TL)

%29,1 %32,0
%24,3 %25,7
%22,1
%17,8
1C17 1C18
. Briit kar marji Faaliyet kar marji* Net kar marji

118

2018 1.Ceyrek Finansal Goriiniimii
TFRS 9 ve TFRS 15'e gore yeniden diizenlenmis mali tablolar

Diizeltilmig FAVOK marit

' '
' . .- - &K - - .
1 1 1 1
' 1 1 1
1 1
! G '
- Lo !
' . ' "
! 1 1 1
! 1 1 1
! 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1 1 1 1
1¢17 118
Ozkaynak orani**

%24,9 kel

BT %41,0 O @

(**) Ana ortakliga ait 6zkaynaklar / toplam varliklar

isletme nakit akig1

2017 " 1c18

1¢17 1C18




Tlrkiye'nin giicune ortak olun

Bilancgo
TFRS 9 ve TFRS 15'e gére yeniden
diizenlenmis mali tablolar

minTL Ara.17 Mar.18
Donen Varliklar 6.058,4 6.473,9
Nakit ve nakit benzerleri 1.262,9 480,4
Ticari alacaklar 1.581,2 2.188,3
Digeralacaklar 112,8 99,6
Stoklar 2.221,6 2.506,5
Pesin odenmis giderler 657,7 915,5
Diger donenvarliklar 222,2 283,6
Duran Varliklar 5.580,2 5.723,1
Finansalyatinmlar 568,9 568,9
Ticari alacaklar 1.575,0 1.477,7
Diger alacaklar 0,7 0,7
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar 83,3 85,4
Maddi duran varliklar 1.090,8 1.112,2
Maddi olmayan duran varliklar 891,2 955,6
Pesin odenmis giderler 4427 529,7
Ertelenmis vergi varligi 650,8 689,2
Diger duran varliklar 276,8 303,7

Toplam Varliklar 11.638,6 12.197,1




a Se I Sa |1 - GuvenVeren Teknoloji

Bilango
TFRS 9 ve TFRS 15'e gore yeniden
diizenlenmis mali tablolar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.691,7 3.910,9
Kisa vadeli borclanmalar 404,3 406,9
Uzun vadeli borclanmalann kisa vadeli kisimlan 67,6 50,9
Ticari borclar 1.790,2 1.691,5
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 46,1 44,0
Diger borclar 1,5 86,7
Devlet tesvik ve yardimlan 41,6 40,3
Ertelenmisgelirler 900,1 1.120,6
Donem kan vergi yukimluluigi 0,7 2,1
Kisa vadeli karsiliklar 425,9 464,0
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 13,5 3,8
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.178,8  3.246,2
Uzun vadeli bor¢clanmalar 62,2 47,8
Ticari borclar 1.262,0 1.237,2
Diger borclar 0,1 0,1
Ertelenmisgelirler 1.642,8 1.749,1
Uzun vadeli karsilklar 211,7 212,0
Ozkaynaklar 4.768,1 5.040,0
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 4.767,6  5.039,5
Odenmis sermaye 1.000,0 1.000,0
Sermaye diizeltme farklan 98,6 98,6
gélz/sg]ind] flandinlmayacak birikmis diger kapsamli 2091 2091
K/Z simiflandinlacak birikmis dig. kapsamli gel/ gid 540,7 545,8
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 1241 172,7
Gegmis yillarkarlan 1.419,2  2.661,9
Net donemkan 1.375,9 351,4
Kontrol glicii olmayan paylar 0,5 0,5
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 11.638,6 12.197,1




Tlrkiye'nin giicune ortak olun

Bilango
TFRS 9 ve TFRS 15'e gére yeniden
diizenlenmis mali tablolar

Gelir Tablasu
min TL 1C17 1C18
Hasilat 1.074,1 1.365,2
Satislarin maliyeti (-) (761,1) (1.033,3)
Briit kar 313,0 331,9
Genel yonetim giderleri (-) (40,0) (44,3)
Pazarlama giderleri (-) (22,9) (25,4)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (12,6) (18,8)
Esas faaliyetlerin diger gelirler 410,5 508,9
Esas faaliyetlerin diger giderler (-) (307,4) (375,4)
Esas faaliyet kan 340,6 376,8
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 9,0 0,0
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 8,1 (2,0)
Finansman oncesi faaliyet kar 357,7 374,8
Finansman gelirleri 79,2 61,5
Finansman giderleri (-) (130,9) (121,3)
Vergi oncesi kar 306,0 315,0
Surddurdlen faaliyetler vergi geliri 37,7 36,3
Donem vergi gideri (-) (1,2) (2,1)
Ertelenmis vergi geliri 38,9 38,4
Net donem kan 343,7 351,3

Net donem karinin dagilimi

Kontrol glicii olmayan paylar (0,005) (0,019)
Ana ortaklik paylar 343,7 351,4
Net donem kan 343,7 351,3

100 adet pay basina kazang (tam kurus) 34,37 35,14




a Se I Sa |1 - GuvenVeren Teknoloji

Mevcut Ortaklik Yapisi

Tiirk Silahh
Kuvvetlerini .
Giiglendirme Sigorta
Vakfi %0.12
%84.58

Halka
Acik
%15.42




Turkiye'nin giiciine ortak olun

HALKA ARZ BILGILERI

Halka Arz Edilen Sirket Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

%14'e kadar sermaye artirimi* [140 min TL

Ikincil Halka Arz Yapisi nominal hissel - Ek satis olmayacak

Kotasyon Borsa Istanbul A.S.

ikincil halka arz sonrasi tahmini:

Fiili Dolagim %25,7'ye kadar (Su anda %15,3)

Fiyat Arahg 21,35+ -26,00 &

Ak Yatirim, Garanti Yatirim, i§ Yatirim, Vakif

Konsorsiyum Liderleri Yatirim, Yapi Kredi Yatirim, Ziraat Yatirim

Aracilik Yontemi En iyi gayret

Satmama Taahhiidii Ana ortak icin 365 gin, sirket igin 180 giin

Halka arz gelirlerinin %10'u ayrilacak
sekilde, 30 gin igin

Fiyat Istikran




aselsan Milletin Hayall

Tahsis Gruplari

- Yurt ici Bireysel Yatinmalar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile yurt disinda isci, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye Cumhuriyeti'nde ikametgéh sahibi gercek kisiler ve (ii) bir takvim yili icinde Tiirkiye
Cumhuriyet'inde devamli olarak alti aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii) Yurt ici ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmcilar
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye'de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

- Sirket Calisanlari: ASELSAN'da ve ASELSAN'in bagli ortakliklan, finansal duran varliklar ve finansal yatinmlarinda
calistigl pozisyona bakilmaksizin biitiin calisanlardir. Sirket calisanlarinin belirlenmesinde ASELSAN tarafindan
Konsorsiyum Liderleri'ne talep toplama baslangicindan dnce iletilen liste esas alinacaktir. Bu tahsisat grubundaki
yatinmailar azami 1.500 adet pay satin alma talebinde bulunabileceklerdir.

- Yurt ici Kurumsal Yatinmalar: Merkezi Tirkiye Cumhuriyeti'nde bulunan (i) araci kurumlar, bankalar; portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslar,
varlik ynetim sirketleri; (ii) emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun
Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar; (iii) kamu kurum ve kuruluglan, TCMB; (iv) nitelikleri itibariyle
bu kurumlara benzer oldugu Kurul'ca kabul edilebilecek diger kuruluslar; ve (v) aktif toplaminin 50.000.000 TL,
yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL Gizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini taiyan
kuruluglardir.

- Yurt Digi Kurumsal Yatinmailar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da tanimlanan yurt disinda
yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlar,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslar, varlik yénetim sirketlerinin muadiliile Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para
Fonu gibi kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca Borsa Istanbul'da islem gérecek sekilde halka arz edildiginden,
bu kategoriden talepte bulunan yatinmalar paylar Tiirkiye'de satin alacaklardir.

ODEME SEKILLERi

Tam yatmmailar, fiyat araliginin icerisinde kalmak kaydiyla, 1 kurus fiyat adimlarinda olmak iizere bes farkli fiyat
seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum Uyeleri'ne iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz
olarak talep ettikleri pay adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletebileceklerdir. Yatinmailann ilettigi bu fiyatlardan nihai arz fiyatina esit veya nihai arz
fiyatindan yiiksek en yakin fiyat "Talep Fiyati" olarak anilacaktir. Ancak, izahname'nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilen basvuru yerlerinden basvuracak Yurt ici Bireysel Yatinmcilar sadece fiyat araligi tavanindan
talepte bulunabileceklerdir.

Yurt ici Kurumsal Yatimmailar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt
ici Kurumsal Yatinmailar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmailar, almaya hak kazandiklan pay miktarinin belirlenen nihai
satis fiyati ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci isglindi saat
12:00'ye kadar talepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesi'ne ddeyeceklerdir. Yurt ici Kurumsal Yatinmailar ve Yurt disi
Kurumsal Yatinmcilarin talep aninda veya bu sekilde sonradan yapacaklan demeler nakden yapilacaktir.

Yurtci Bireysel Yatinmailar ve Sirket Calisanlar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri
gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha dnce kredili iglem
veya agida satis gibi islemler nedeniyle teminat olarak gdsterilmemis kiymetlerin bir veya birkagini teminat géstermek
suretiyle de kargilayabileceklerdir. Yurt ici Bireysel Yatinmailar ve Sirket calisanlan icin “Talep Bedeli", talep ettikleri pay
adetleri ile talep ettikleri pay fiyati carpimi sonucu ortaya cikacak tutarlardan en yiiksek olanidir.




AKYatirim

Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.

www.akyatirim.com.tr
www.akbank com
AkYatirim ve Akbank Subeleri
Akbank Direkt nternet
Akbank Direkt Mobil

Konsorsiyum Liderleri

' Garanti Yatinm

Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.
w mir

iS YATIRIM

s Yatnm Menkul Degerler A.S.

wwwisyatirim.com.tr
isbank.com.tr

ranti.com.tr
Garanti Yatinim ve Garanti Bankas1
Subeleri
Garanti Internet ve Garanti Cep

is Yatirim ve Is Bankasi Subeleri
is Bankas! Internet Subesi

A1 CAPITALYATIRIM MENKUL DEGERLERA.S. « www.aTcapital.com.tr

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. » www.alanyatirim.com.tr

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. « www.anadoluyatirim.com.tr

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.bmd.com.tr

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLERA.S. = www.gedik.com

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. « www.halkyatirim.com.tr

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.infoyatirim.com

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.investaz.com.tr

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. » www.osmanlimenkul.com.tr

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. * www.philipcapital.com.tr

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.sekeryatirim.com.tr

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.teb.com.tr

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.  www.turkishyatirim.com

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. » www.utrade.com.tr

Vakif Yatinm

Vakif Yatinim Menkul Degerler A.S.
kifyatirim.com.tr

wivakifbank comtr
VakifYatinm, Vakiflar Bankasi ve

Kuveyt Tirk Katlim Bankas! Subeleri

Vakiflar Bankas! Ankara, Istanbul ve
Izmir Yatinm Merkezleri

Vakif Yatinm, Vakiflar Bankasi Internet

Bankaci{i ve Vakiar Bankasi Telefon

Bankaalhg

Konsorsiyum Uyeleri

YapiKredi

Yatinm

Yapi Kredi Yatinim Menkul
Degerler AS.

Yapi Kredi Yatinim ve Yapi Kredi
Bankasi subeleri
Yapi Kredi internet Subesi ve Yapt
Kredi Mobil

E"a Ziraat Yatinm

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatinm ve Ziraat Bankasi
Subeleri
Ziraat Yatinm ve Ziraat Bankasi
Internet Subeleri

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. » www.ahlforex.com.tr

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.  www.alternatifmenkul.com.tr

ATAYATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. » www.atayatirim.com.tr

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. « www.denizyatirim.com.tr

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. » www.global.com.tr

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLERA.S. * www.ichcyatirim.com.tr

ING MENKUL DEGERLER A.S. * www.ingmenkul.com.tr

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.meksa.com.tr

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.oyakyatirim.com.tr

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.gnbfi.com

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. * www.tacirler.com.tr

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. » www.terayatirim.com.tr

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. » www.yf.com.tr
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