= Sirket, Sirket bagli ortakliklari/istirakleri, Sirket hissedarlar1 ve yéneticileri aleyhine
paylarin halka arzini veya fiyatim ve pazarlamasini etkileyebilecek olgiide dava, cezai veya
idari sorusturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmis olmast,

»  Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarmi, Sirket, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka
arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

» Halka Arz siiresi i¢inde Sirket’in ve/veya Sirket bagh ortakliklarinin/igtiraklerinin mali
durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykir
hale gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatim ve paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek ol¢lide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Aracilik ve Konsorsiyum Soézlesmesi’nin yukarida belirtilen nedenlerle feshi ve halka arzin
gerceklesmemesi halinde Halka Arz Eden Ortaklar, Konsorsiyum’un tiim makul ve
faturalandirilan masraflarint Konsorsiyum Lideri araciligiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talep
toplama baslamis ise, talepte bulunan yatirimcilarin nakit bagvurularina iligkin talep bedellerini
TCMB gecelik bor¢ alma faiz orami iizerinden nemalandirilmis tutarlarini yatirimcilara
6deyeceklerdir. Halka Arz Eden Ortaklar, bu sekilde fesih halinde, Konsorsiyum’a satis
komisyonu dahil herhangi bir komisyon 6demeyecektir. Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum
kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya herhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nun II-5.1 Nolu Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi 24. maddesi dérdiincii fikra hiikmii
saklidur.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, halka arza devami imkansiz kilacak derecede 6nemli bir
sebebin ortaya ¢ikmasi durumunda, Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi; Sirket ve/veya Halka
Arz Eden Ortaklar ve/veya Konsorsiyum Lideri tarafindan feshedilebilir. Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi’nin bu gekilde feshi halinde, Halka Arz Eden Ortaklar,
Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirilan masraflarini Konsorsiyum Lideri aracilifiyla
Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talepte bulunan yatinmecilarin nakit basvurularina iliskin talep
bedellerinin, TCMB gecelik bor¢ alma faiz orami iizerinden nemalandmlmls tutarlarini
yatinnmcilara O6deyeceklerdir.  Halka Arz Eden Ortaklar, t
Konsorsiyum’a satis komisyonu dahil herhangi bir komisyon g

fesih halinde, mahrum kaldiklan kazanglar nedeniyle zarar, ta
talep etmeyecektir.

siyasal sonuglar doguran ve halka arza devami imkansiz kilacak gelismeleri de igerecektir.
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25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satiy fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her halukarda en geg takip eden 1 (bir) is giinii icerisinde,
satis1 ger¢eklestiren konsorsiyum tiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
ddeyen yatirimcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran yatirimeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin ‘’Halka arza bagvuru siireci’> baslikhi 25.1.3.2
no’lu béliimiintin “’Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi’’ bashkli kisminda
anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Bireysel Yatiimeilar yatirimer
bazinda en az 1 adet ve en fazla 1.000 adet, Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ise yatirime1 bazinda
en az 1.001 adet talepte bulunabilirler. Yiiksek Bagvurulu Yatirnmci ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimetlar i¢in her bir yatirime1 bazinda talep edilecek azami pay miktar halka arz edilen pay
miktar1 ile simrhidir.

Bireysel Yatinmeir ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvurularina oransal dagitim
yontemine gore dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her
bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.

Yatinnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siir
belirleyebileceklerdir.

[zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda mikerrer taleplerin
dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24., SPKn’nun 8. maddesi
uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan 6nce veya satis siiresi
iginde yatinnmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum Sirket veya Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan en uygun haberlesme
vasitastyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7
SPKn’da yer alan esaslar ger¢evesinde Kurul’ca onaylanir ve iza !
eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

edi) is gilinii i¢inde
}cn veya yeni

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay sat
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yay
i§ giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirim
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
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25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden azami iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
Halka arz ortak satis1 yoluyla yapildigi i¢in yeni pay alma hakki dogmamaktadir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ihrac¢ ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirnlacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adr- Soyadi Kurum Ad:
Stikrii Erhan Tezol Sirket
Mehmet Ersin Tezol Sirket
Emine Nesrin Tezol Sirket

Ayse Selda Tezol Sirket

Omer Siikrii Tezol Sirket

Mine Makbule Kusgu Sirket
Miige Kuscu Sirket

Cem Akpinar Sirket
Haluk Ismet Kéymen Sirket 63 [0 222
Semavi Yorgancilar Sirket

Reha Haznedaroglu Sirket
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Adr- Soyadr Kurum Ad1

Tamer Demirbag Sirket

Ahmet Senyasa Sirket

Sennur Senoz Sirket
Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Mehmet Basol Cengel Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young
Global Limited)

) Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Ozge Tezcan Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young
Global Limited)

) Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Umut Ozgalkan Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young
Global Limited)

Omer Gokhan Ozmen Akol Hukuk Biirosu

Giines Yalg¢in Akol Hukuk Biirosu

Handan Bacioglu Akol Hukuk Biirosu

Murat Ayyildiz Akol Hukuk Biirosu

Giilmin Cosar Akol Hukuk Biirosu

Yusuf Alp Oztiirk Akol Hukuk Biirosu

Hakan Ates DenizYatirim

Tanju Kaya DenizYatirim

Bora Bécligoz DenizYatirim

Cemil Cem Oneng DenizYatirim

Hiseyin Melih Akosman DenizYatirim

Cem Demirag DenizYatirim

Enver Erdem DenizYatirim

Tuba Cakin DenizYatirim

Nurullah Erdogan DenizYatirim

Murat Pigkinsiit DenizYatirim

Inan Akova DenizYatirim

Melda Finanser DenizYatirim A o oy
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Adi- Soyadr Kurum Ad:

Ihsan Engindeniz DenizYatirim
Pinar Tagtutan DenizYatirim
Ahmet Cagatay Unsal DenizYatirim
Can Oztiiziin DenizYatirim

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihraccinin bildigi 6lgiide, ihragginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi@ veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimcl grubu bazinda tahsisat oranlar::

Ek satis harig halka arz edilen toplam 20.000.000 TL nominal degerli paylarin;
-12.000.000 TL nominal degerdeki % 60 oranindaki kismi Bireysel Yatirimcei,
-6.000.000 TL nominal degerdeki % 30 oranindaki kismu Yiiksek Basvurulu Yatirimei,

-2.000.000 TL nominal degerdeki % 10 oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal imcilar,
seklinde tahsis edilmistir. L
A NN 4 S0
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii v g M
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: ( ( B i

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmei grubuna tahsis
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin karsila 5 gﬂhﬁnﬁ*ﬁ a Arz
Eden Ortaklar’in karari ile diger gruplara aktarilabilir. \___’;‘ wh

Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimei grubu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmamasi
ve halka arz edilecek Ihrag¢1 paylarinin Bireysel Yatiime:r ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer
tahsisat oraminin toplam %10’un ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat oranlarimin
%10’nun altina diisiiriilmemesi sartiyla Halka Arz Eden Ortaklar’in onay: ile kaydirma
yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihragginin ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri: EELL

05 &l
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Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimci gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutary:

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplan igin toplam yatirimel
sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir)
pay dagitilacaktir.

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei gruplari igin toplam yatirimer sayisinin ilgili
yatnmci grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatirimetlara birer adet pay dagitilacagina DenizYatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Halka
Arz Eden Ortaklar tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi1 Araglarinin Satis1 Tebligi
Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirimeilar tamminda bulunmayan yatiimcilarin, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer , Bireysel Yatinmcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatinmcilar, 1.000 adet ve altinda, Yiiksek Basvurulu Yatiimcilar ise 1.001 adet ve
iizerinde basvuru yapabilirler. Bireysel Yatnmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmei olarak
basvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer
taramaya tabi tutulacak, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda
ilgili yatinmcilarin yalmzca en yiiksek miktarli talebi kabul edilecektir. Far siyum
Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz b1 isdin
kararsiz kalimiyorsa, DenizYatinm ve Halka Arz Eden Ortaklar’in u}y%glw o
dikkate alinacaktir. ﬁ «

Ancak, yatinmcilarin yalmzca en yiiksek talep adedinin kabul edllme‘sf‘»uy ]
hesaplanacak Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Basvurulu Yatirimei toplam ta,Lep mﬂmmgﬂ’ ka
arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulu,gé‘n riggy ¢

i
yatinmeilarin diger talepleri de dikkate alnacaktir. Yatirimcilar istedikleri ta
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

Bireysel Yatinmei ve Yiksek Bagvurulu Yatirimen olarak bagvuranlar igin ve yukarida e
fikrasinda belirtildigi iizere tek bir yatirimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1
defadan fazla talepte bulunan yatinimcilarin yalmzea yatinnmei basina 1 (bir) adet pay (bu gruba
tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davramlmasi esasi gozetilerek karar
verilecektir) dagitilacaktir.

ang
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Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’a verilecek pay miktarlarina DenizYatirim’1n 6nerisi de dikkate
alinarak Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, iglemi
yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirnmeilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar konsorsiyum {iyesine basvurarak halka arzdan aldiklar: kesinlesmis
pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Halka Arz Eden
Ortaklar’a ait 4.000.000 TL nominal degere kadar payin, ilgili ortaklarin nihai kararlarina tabi
olmak lizere, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi
ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 4.000.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarimin %20’sine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ortaklarin o giinkii kendi takdirleri dogrultusunda
ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktmn pay miktarina
eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satiga konu paylara ili€linsbilg) aki tabloda yer

almaktadur; e %

. " Wa Arz Edilen
Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger Pay' * ylara Oram
(TL) .
(%)
Ortak Satigi 4.000.000 4.000.000 B %20,00
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¢) Ek satisin aract Kkurumca ortaklardan &diing alinacak paylarin satisi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

yoktur.

d) Yatinnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satistan elde edilecek gelir, DenizYatirim tarafindan Giinlik Alim Emri Uygulamasi
islemlerinde kaynak olarak kullamlabilecektir.

25.3. Paylarn fiyatmin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin sati§ fiyati 13,87 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza talepte bulunan yatirimeilardan talepte bulunmak igin 6zel bir ticret alinmayacaktir.
Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 baska yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
kuruluslar arasinda farklilik gésteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Konsorsiyum {iyelerinin halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi islem
komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep
edecegi benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir:

i‘;";:if Yatirimecinin
Hesap y Baska Araci
Aracinin . - .| Damga .
Kurum Unvam Ac¢ma , Kurulustaki | EFT Ucreti o, Diger
P . MKK’ya Vergisi
Ucreti Virman Hesabma
Ucreti Virman Ucreti
DENIZ YATIRIM 150 8 TL+BSMV
MENKUL KIYMETLER TL +I§SMV MKK tarifesi MKK tarifesi - - Ilk kez MKK
AS. sicil aliminda.
Al CAPITAL YATIRIM
MENKUL DEGERLER
AS.
%0,5 (min, 5
AK YATIRIM MENKUL Mo sV | TL+ BSMY,
DEGERLER A.S. izerinden) ma7;3. Szl\s/l $L +
ALAN YATIRIM
MENKUL DEGERLER
AS.
ALNUS YATIRIM
MENKUL DEGERLER - - Var 530 TL
AS.
\
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Ser
Pi I:s:if Yatirimcinin
Hesap ¥ Bagka Araa
Aracinin . P .| Damga .
Kurum Unvani A¢ma . Kurulustaki | EFT Ucreti o < Diger
- . MKK’ya Vergisi
Ucreti . Hesabina
Virman . - .
. . Virman Ucreti
Ucreti
ALTERNATIF YATIRIM
MENKUL DEGERLER - 4TL 4TL 4TL - -
A.S.
0-100.000 TL
arast 14 TL
100.000 TL -
1.000.000 TL Halka arz
arast 0.00015 siirecine iligkin
1.000.000 TL diger gider
ATA YATIRIM MENKUL N N M ve iizeri 165 bulunmuyor,
KIYMETLER A.S. MKK Ucreti MKK Ucreti MKK Ucreti TL - yatirimet kurum
BSMYV (0.05) iligkisinin
eklenir. devaminda s6z
internet 6.33 konusu olabilir
TL sabit ilcret
+ BSMV
(0.05)
BiZIM MENKUL
DEGERLER AS. - Var 0,33 TL + BSMV Var - -
BURGAN YA’I:IRIM
MENKUL DEGERLER - - - - - -
AS.
DINAMIK MENKUL Hisse bagina ) .
DEGERLER AS - 132 TL Skalaya Gore Skalaya Gore - -
MKK kurumu
GARANTI YATIRIM l‘a”‘f{“da“l
MENKUL KIYMETLER MKK Ucreti | MKK Ucreti MKK Ucreti - . a '"r‘;“u;';’r‘;‘ er
AS. hesaplarma
yansitilmaktadir
GEDIK YATIRIM
MENKUL DEGERLER 3TL - 1,58 TL - - -
AS.
Takasbank
Tarifesi =
Yuzbinde 5 + o \Qnﬂwg‘ )
GLOBAL MENKUL o N N BSMV 'y P
DEGERLER AS MKK Ucreti MKK Ucreti MKK Ucreti Min 6,33 c v 4;‘: ,
BSM g ARNK
Maks 6 { ) n’ P4
TL+BMW | VN oY (& <
o | WM LE :
. MKK Tarifesi MKK Tarifesi Takasba A Sepatt W 3 ze::;e i::
HALK YATIRIM / Hesap Agma | MKK Tarifesi | Uyelerarasi Menkul Tarifesi “Epay W K uruluy
MENKUL DEGERLER A.S 255TL+ 0,25 TL Virman Transferi Yiizbinde P masraﬂ:rl
BSMV 1,88 TL + BSMV 5+BSMV
alinmaktadir.
ICBC TURKEY YATIRIM Beher islem
MENKUL DEGERLER - - 021 TL pener sie - -
icin 5,25 TL
AS.
Q Al
I3 ‘(3
\é\
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?’ei":s?srf Yatirinmemin
Hesap Ar)a;cmm Baska Arac Damea
Kurum Unvani Ag¢ma s Kurulustaki | EFT Ucreti £a Diger
o MKK’ya Vergisi
Ucreti Virman Hesabina
Uereti Virman Ucreti
ISIK MENKUL -
DEGERLER AS. MKK Tarifesi - 5TL + BSMV Kurum Skalasi - -
iNFp YATIRIM MENKUL ) ) ) } ) R
DEGERLER A.S.
MKK ’nin
ING YATIRIM MENKUL alacag) ) A A R _
DEGERLER A S. ticretier
yansitilir
Takasbank
tarafindan
alinan ucretler:
Tutar
iizerinden
%0,005
(Yiizbinde bes
+ BSMYV)
(126.272 -
INTEGRAL YATIRIM n ~262~72d3 l-< Komis;lgnl
= TL arasindaki orant;, %0,
MENKUL DEGERLER - - 1,25 TL + BSMV tutarlar) - (Binde 1) +
AS. Asgari: 6,33 BSMV
TL + BSMV
(126272
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63,25
TL + BSMV
(1.262.723
TL'yi asan
tutarlar igin)
MARBAS MENKUL ) ) ) _ R _
DEGERLER A.S
MEKSA YATIRIM
MENKUL DEGERLER - - MKK Tarifesi EFT Tarifesi - -
AS.
OSMANLI YA:I'IRIM
MENKUL DEGERLER - - - 8,57TL
AS.
OYAK YATIRIM
MENKUL DEGERLER ool - - -
AS.
PHILLIPCAPITAL 2 1TL
X};NKUL DEGERLER 347TL - 2,64 TL (internet Sube) ; )
e E :: .fy('{" gpni
PIRAMIT MENKUL ] 3 TL (Pay TL (Pav B 641 TL . vel
KIYMETLER A.S. Bagna) | > |- (PayBasina) ’
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Sermaye
Pei asa§| Yatirimeinin
Hesap Aercmm Baska Araa Damea
Kurum Unvam Ag¢ma s Kurulustaki | EFT Ucreti a Diger
Uereti MKK’ya Vergisi
Ucreti . Hesabina
Virman . - .
. . Virman Ucreti
Ucreti
MKK
QNB FINANS 'YATIRIM ]tarafmdanl
MENKUL DEGERLER - - - - . alinan iicretler
AS misterilerden
B tahsil
edilmektedir
SEKER YATIISIM
MENKUL DEGERLER - - - 15,75 TL - -
A.S.
1 TL -
15,000 TL ye
i kadar 10 TL,
TACIRLER YATIRIM acar
MENKUL DEGERLER - - 15,001-50,000 - -
AS. TL’ye kadar
18 TL,
2 TL (Pay Basina)
50,001 TL
uzeri 50 TL.
Saklamada olan
sermaye
TEBAS. piyasast
Nezdindeki araglarinin
hesaplardan nom{nal degeri
TEB YATIRIM MENKUL i i ) yaptlacak ] uzen:;iﬁlr: Jer
DEGERLER A.S. BEsFI;z \17,;1;? donomlerde
arami 114,60 onbinde 2.1
TL ’ oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
UNLU MENKUL ] ] ] ] ] ]
DEGERLER A.S.
Maiisteriden
Saklayict Takasbank sadece yasal
VAKIF YATIR_IM 255TL+ | Kurum Virman Saklaylcn Kurum Tarifesi olarak alinmast
MENKUL DEGERLER A Virman tarifesi N -
BSMV tarifesi uveulanacaktir Yiizbinde gereken
AS. uygulanacaktir. veu ' 10+BSMV masraflar
alinacaktir.
sTdi::Sct:rigzgl Musteriden
olar;,k sadece yasal
T. VAKIFLAR BANKASI alinmast i 125 TL + BSMV olarak alinmast
T.A.O. ercken gereken
rﬁ fl masraflar
alle[l;l;aakz:lrr %allnacaktlr.

YATIRIM FINANSMAN
MENKUL DEGERLER
AS.

Miisterilerden
alinmiyor

Muiisterilerden
alinmiyor. Yatirim
Finansman
miisterisi
olmayanlardan;
baska kurumlara

arast: S TL +
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Ser
. maye Yatirimcinin
H Piyasasi
esap Aracinin Baska Araci Dam
Kurum Unvani Ag¢ma MKK’va Kurulustaki | EFT Ucreti v ga Diger
Ucreti . y Hesabna ergisi
Virman Virman Ucreti
Ucreti
hisse senedi BSMV
virmanlarinda 50.000,01
MKK tarifesi uzeri: 50 TL +
uygulamir BSMV
ZIRAAT YATIRIM islem b 125
- i ) slem bagma 1,
,IZ";NKUL DEGERLER TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satis fiyati, 1 TL nominal degerli pay i¢in 13,87 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satig fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak
DenizYatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siire icerisinde; www.kap.org.tr,
www.tezol.com.tr ve www.denizyatirim.com internet adreslerinde ilan edilecektir. Halka arz
fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Eden Ortaklar’a aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz ortak satis1 yoluyla yapildig1 igin yeni pay ihrag edilmeyecektir.

25.3.4. Ihragginin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde sz sahibi Kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrace
paylari icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk .
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bi 1&’ X %

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler iz
maddesinde yer almaktadir.

k-
() Q.
2 Ss AR X
-4 RMAY T
03 bt 2o ‘\Z"'Au R hd

e Vi .
25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddem¢~kKtfuluslarinin

isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve

0deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve konsorsiyum tiyeleri “En iyi gayret araciligr” yoluyla satigsa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzini gergeklestirecek araci kuruluglar
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 10.08.2021 tarihinde imzalanmigtir. S6z
konusu sézlesme, taraflar1 tamitic1 bilgiler, Sirket paylarimin halka arzina aracilik edilmesi,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilign tiirii, satigin yapilacagi
yatinmeilar, Sirket, Halka Arz Eden Ortaklar ve konsorsiyumun hak, yiikiimlilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, satis,
tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu izahname’nin 25.1.4. béliimiinde belirtilen aracilik
ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagl olarak, Halka Arz Eden Ortaklar pay satig
geliri; halka arza aracilik eden DenizYatirim aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka Arz Eden Ortak olan $iikrii Erhan Tezol halka arz fiyatindan 7.704.000 adet B grubu pay
satacaktir. (Ek satis hakkinin tamaminin kullamlmasi halinde: 9.244.800 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Mehmet Ersin Tezol halka arz fiyatindan 7.702.000 adet B grubu
pay satacaktir. (Ek sati hakkinin tamaminin kullanilmast halinde: 9.242.400 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Mine Makbule Kuseu halka arz fiyatindan 1.666.000 adet B grubu
pay satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullanilmas: halinde: 1.999.200 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Miige Kus¢u halka arz fiyatindan 1.666.000 adet B grubu pay
satacaktir. (Ek satig hakkimin tamaminin kullanilmasi halinde: 1.999.200 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Emine Nesrin Tezol halka arz fiyatindan 1.096.000 adet B grubu
pay satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullaniimasi halinde: 1.315.200 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Ayse Selda Tezol halka arz fiyatindan 83.000 adet B grubu pay
satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullanilmasi halinde: 99.600

Halka Arz Eden Ortak olan Omer Siikrii Tezol halka arz fiyatig ‘ggzdﬁb’ adyt B grubu pay
satacaktir. (Ek satis hakkinin tamaminin kullanilmasi halinde:

28.1 boliimiinde belirtilmistir.

63 bt 2321
Sirket ile DenizYatirim arasinda g¢ikar g¢atismasi veya her !
bulunmamaktadir. DenizYatirim ve Sirket arasinda herhangi bi e iliskisi yoktur.

DenizYatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracihk komisyonu haricinde
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dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Birosu’nun §irket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri disinda bir hukuki danmigmanlik iligkisi
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanhk
hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young Global Limited) arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A
member firm of Erst & Young Global Limited) Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Yildiz Pazar’da iglem gdrmesi
amaciyla Borsa Istanbul’a 16 Haziran 2021 tarihinde bagvuruda bulunulmustur. Izahname tarihi
itibaryla ilgili bagvuru siireci devam etmektedir.

Sirket paylarimin halka arzi bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup,
Halka Arz Edilen Paylar’in satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde BIAS 1in verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin

Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS’m yapacag: duyuru ile belirlenem
in#tansiag

26.2. Thraggimin aym grup paylarmin borsaya kote olup olm%d'i)?l

gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bu}‘wp un 'w‘d_i
loie p . ' )« <
bilgi: . { : “(\./' & j: g »

Y oktur. A R

26.3. Borsada islem gormesi amacglanan paylarla es zamanh ola

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa

konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya, 3 B 299
9 it U
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- lhraccinin baska bir grup paymmin veya sermaye piyasasi araclarmn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimin

' sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihZin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadig:
Y oktur.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadigina
iliskin agiklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagmn

TS by
niteligi: g,
Fa ¥ ay’e
Yoktur. 7

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek déﬂ) \ﬂ?'}
Yoktur 03 52021 4.0 WAy

« . . . . . %
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iL e
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: )

Halka Arz Eden | Adresi Aldig Girevler veya Diger Onemli

Ortaklar Iliskilerin Mahiyeti

Siikrii Erhan Tezol | Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son li¢
Torbali, Izmir yil iginde Sirket’te Yonetim Kurulu

\ \é‘ 197 W W\)
EUROPAP TEZOL\KAGIT

SAN. ve TiC. Q)‘

R

\?f




C

Bagkani ve Hazine Bolim Bagkam
olarak gorev almistir.

Mehmet Ersin Philsa Caddesi, No.36, Paylarini halka arz edecek ortak son iig

Tezol Torbali, Izmir yil iginde Sirket’te Yonetim Kurulu
Uyesi, Yonetim Kurulu Bagkani ve CEO
olarak gorev almigtir.

Emine Nesrin Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son ii¢

Tezol Torbal1, [zmir yil iginde Sirket’te herhangi bir goérev

almamigtir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

Ayse Selda Tezol Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son ii¢
Torbaly, izmir yil i¢inde Sirket’te herhangi bir goérev
almamigtir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

Omer Siikrii Tezol | Philsa Caddesi, No.36, Paylarimi halka arz edecek ortak son ii¢
Torbali, Izmir yil i¢inde Sirket’te herhangi bir gérev
almamistir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

Mine Makbule Philsa Caddesi, No.36, Paylarim1 halka arz edecek ortak son iig
Kuscu Torbali, Izmir yil i¢inde Sirket’te herhangi bir gérev
almamustir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iliskisi mevcut degildir.

Miige Kuscu Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son iig
Torbali, Izmir yil icinde Sirket’te herhangi bir gérev
almamistir ve Sirket ile pay sah1p11g1
haricinde herhangi blpoaem iyette
iliskisi mevcut degﬂ@g*‘

~:x
03¢ o &S
27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sun ugu pa%f’lar&gw o

Sirket’in 100.000.000 TL nominal tutarindaki mevcut 6denmis serniﬁz’éu&qy‘
Tezol’un sahip oldugu 7.704.000 TL nominal degerdeki, Mehmet Ersin T¢€
7.702.000 TL nominal degerdeki, Mine Makbule Kug¢u’un sahip oldugu 1.666.000 TL nominal
degerdeki, Miige Kusgu’un sahip oldugu 1.666.000 TL nominal degerdeki, Emine Nesrin
Tezol’un sahip oldugu 1.096.000 TL nominal degerdeki, Ayse Selda Tezol’un sahip oldugu
83.000 TL nominal degerdeki, Omer Siikrii Tezol’un sahip oldugu 83.000 TL nominal
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degerdeki paylar olmak iizere toplam 20.000.000 TL nominal degerli B grubu paylar halka arz
edilecektir.

Ayrica, Siikrii Erhan Tezol’un sahip oldugu 1.540.800 TL nominal degerdeki, Mehmet Ersin
Tezol’un sahip oldugu 1.540.400 TL nominal degerdeki, Mine Makbule Kusgu’un sahip oldugu
333.200 TL nominal degerdeki, Miige Kus¢u’un sahip oldugu 333.200 TL nominal degerdeki,
Emine Nesrin Tezol’un sahip oldugu 219.200 TL nominal degerdeki, Ayse Selda Tezol’un
sahip oldugu 16.600 TL nominal degerdeki, Omer Stkrii Tezol’un sahip oldugu 16.600 TL
nominal degerdeki paylar olmak iizere toplam 4.000.000 TL nominal degerli B grubu pay, ilgili
ortaklarin nihai kararlarina tabi olmak iizere, ek satiga konu edilebilecektir.

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir.

Halka Arzdan Halka Arzdan
P Pay Halkg l:&c:zdan Sonra Sonra
agin Lnvanl | - rubu (Ek Satiy Harig) | (Ek Satig Dahil)
TL % TL % TL %
Stikrii Erhan A 15.000.000| 15,00| 15.000.000| 15,00/ 15.000.000| 15,00
Tezol B 23.520.000| 23,52| 15.816.000| 15,82| 14.275.200| 14,28
Mehmet Ersin A 15.000.000| 15,00| 15.000.000| 15,00| 15.000.000| 15,00
Tezol B 23.510.000 | 23,51| 15.808.000| 15,81 14.267.600| 14,27
Mine Makbule B 8.330.000| 833|  6.664.000| 6,66| 6.330.800| 6,33
Kuscu
Miige Kuscu B 8.330.000 833| 6.664.000| 6,66 6.330.800] 6,33
Emine Nesrin B 5.480.000| 548|  4.384.000| 4,38] 4.164.800| 4,16
Tezol
Ayse Selda B 415.000| 0,42 332,000 0,33 315400 0,32
Tezol
Omer §iikrii B 415.000| 0,42 332.000 0,33 315.400| 0,32
Tezol
Halka A¢ik B 0,00| 20.000.000| 20,00| 24.000.000| 24,00
Kisim - A—
Toplam 100.000.000 | 100,00 | 100.000.000 | 18,4045 4J8:00.000 | 100,00

<8

703 B 2oy
ofdigi taahhiidii
ile Sirket paylarinin Borsa [stanbul’da islem gérmeye basladig tarihtSistibas®h alt1 ay boyunca,
Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan ve bedelsiz kar pay1 dagitinm hari¢ Sirket paylarinin
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
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bagvuruda bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit etmistir; halihazirda Borsa Istanbul’a
kote edilmis paylarin yurtdiginda bagka bir borsaya kote edilmesi ihtimali saklidir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Siikrii Erhan Tezol, 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mehmet
Ersin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mine Makbule Kuscu 22.08.2021
tarihinde verdigi taahhiidii ile, Miige Kuscu 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Emine
Nesrin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Ayse Selda Tezol 22.08.2021 tarihinde
verdigi taahhiidii ile, Omer Siikrii Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile (i) Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren alti ay boyunca Halka
Arz Edilen Paylar disinda kalan $irket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim
taahhiit etmistir (su kadar ki, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agmamak kayd ile,
halihazirda Borsa Istanbul’a kote edilmis paylarin yurtdisinda bagka bir borsaya kote edilmesi
ihtimali saklidir ve siipheye mahal vermemek adina Sirket paylarimin Borsa istanbul’da islem
gormeye bagladifi tarihten itibaren Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan alinan paylar isbu
taahhiit kapsaminda degildir) ve (ii) Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagladig1 tarihten itibaren bir y1l boyunca Giinliik Alim Emri kapsaminda alinan paylarini halka
arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagin, belirtilen
siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen igbu taahhiide aykir1 olmayacak sekilde
satilmasi veya devredilmesi durumunda s6z konusu kisilerden borsa disinda satacaklar1 paylari
alanlarin da bu sinirlamaya tabii olacagini, taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Siikrii Erhan Tezol, 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mehmet
Ersin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mine Makbule Kuscu 22.08.2021
tarihinde verdigi taahhiidii ile, Miige Kuggu 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Emine
Nesrin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Ayse Selda Tezol 22.08.2021 tarihinde
verdigi taahhiidii ile, Omer Siikrii Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidil ile Giinlik Alim
Emri kapsaminda alinan paylar diginda Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak iizere, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca maliki
olduklan Sirket paylarini halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen
anilan fikra hilkmiine uygun olarak satilmasi ve ilmesi durumunda Kurulun 6zel
2%

durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diize
yapilmasi zorunlu olacagini ve s6z konusu kisflein
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he

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

27.4. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Giinliik Alim Emri Taahhiidii:
Tammlar ve sleyis

Gtinliik Alim Emri Taahhiiddi, Taahhiit Edenler adina Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi
boyunca piyasa sartlarina gore; halka arz fiyati ve/veya altindaki seviyelerden pay alinmast
ve/veya alim emri girilmesi esasina dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasidir.

Taahhiit Edenler Halka Arz Eden Ortaklar olan; Stikrii Erhan Tezol, Mehmet Ersin Tezol,
Emine Nesrin Tezol, Ayse Selda Tezol, Omer Siikrii Tezol, Mine Makbule Kuscu ve Miige
Kugeu’dir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda pay alimu igin kullanilacak kaynak Taahhiit Edenler
tarafindan DenizYatiim veya Denizbank nezdinde bloke edilecektir. Giinlik Alim Emri
Taahhiidii kapsaminda islemler DenizYatirim tarafindan Taahhiit Edenler nam ve hesabina
gerceklestirilecektir.

Alim emirlerinin girilmesi ile ilgili olarak; emir adedi, miktar1 ve zamanina iligkin herhangi bir
sinirlama yoktur. Bununla birlikte girilen emirlerin fiyatina iliskin en yiiksek fiyat halka arz
fiyatidir. S6z konusu emirler iptal edilemez ancak iyilestirilebilir.

Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi boyunca satin alinan paylar, Borsa’da Giinlitk Alim Emri
Taahhiidii Stiresi i¢inde satiga konu olamayacaktir.

Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi ile sinirhidir.

Giinliik Ahm Emri Taahhiidii Siiresi: Sirket paylarin Borsa’da islem gormeye basladig ilk
islem giinii dahil olmak iizere 10 iglem giiniinii ifade eder. Arife giinii, milli bayram vb. herhangi
bir nedenle Borsa’nin yarim giin isleme agik oldugu giinler de tam iglem giinii olarak dikkate
alinacaktir. Bundan sonra “Giinliik Alim Emri Siiresi” olarak ifade edilecektir.

Giinlik Ahm Emri Taahhiidii Kaynag: Giinlik Alim Emri Taahhiidii islemleri igin
kullanilacak olan, ek satigin yapilmamasi durumunda 110.960.000 TL, ek satis hakkinin
tamamunin kullanilmasi durumunda 133.152.000 TL ve her haliikarda [Satis1 Gergeklestirilen
Pay Adedi X Halka Arz Fiyati X %40,00] seklinde hesapla rdir. Bundan sonra
“Giinliik Alim Emri Kaynag:1” ya da “Kaynak” olarak ifade eg¢ qg’é‘l}f‘;}"vg

Islem Giinii Baslangic Kaynagi: Giinlik Alim Emri jSSx%:s 3 n‘tﬁ’ ter islem giini
baslangicinda Giinliik Alm Emri Taahhiidii islemleri igin k lfg‘ml ilegek tg.pifa' kaynagi ifade
eder. RSN

€ N o "3
- F

&
Gergeklesen Alim Emirleri: Giinlik Alim Emri Siiresi bo cé‘jfgpgng* ;
Giinlik Alim Emri Taahhiidii iglemleri kapsaminda halka arz fi¥ats.
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Gerg¢eklesmemis Alm Emirleri: Giinlik Alm Emri Siiresi boyunca herhangi bir islem
giiniinde Giinliik Alim Emri Taahhiidii islemleri kapsaminda halka arz fiyatindan girilen ancak
ilgili islem giinii sonu itibariyla gergeklesmemis alim emirleri toplam tutarint ifade eder.

Giinliik Teorik Kaynak: [Islem Giinii Baglangic Kaynagi / Kalan Giinlik Alim Siiresi]
Herhangi bir iglem giinii itibariyla Islem Giinii Baglangi¢ Kaynagi’nin ilgili iglem giinii dahil
olmak iizere kalan Giinliik Alim Emri Siiresi’ne béliinmesiyle hesaplanur.

Kullamlan Kaynak: Taahhiit Edenler, Giinlik Alim Emri Siiresi i¢inde Giinliik Alim Emri
Kaynak’in tamamimi kullanacaklardir. Kaynak kullammu i) Gergeklesen Alim Emirleri, ii)
Gergeklegsmemis Alm Emirleri ve iii) Islem giinii taban fiyatinin halka arz fiyatinin {izerinde
olmasi durumlarina gore tespit edilecektir. S6z konusu kaynagm kullanilmig sayilmasi igin
gereken durumlar agsagida yer almaktadir.

Herhangi bir islem giiniinde:
Durum I
Gergeklesen Ahm Emirleri >= Giinliik Teorik Kaynak

Gergeklesen Alim Emirleri Giinlitk Teorik Kaynak’tan fazla ya da esit ise Kullamlan Kaynak
Gergeklesen Alim Emirleri’ne esittir.

Durum II
Gergeklesen Alm Emirleri < Giinliik Teorik Kaynak

Gergeklesen Alim Emirleri, Giinliik Teorik Kaynak tan kiigiik ise; i) Gerceklesen Alim Emirleri
ve Gergeklesmemis Alim Emirleri toplamu Giinliik Teorik Kaynaktan biiyiik ve/veya esit ise
Kullanilan Kaynak, Giinliik Teorik Kaynak’a ii) Gergeklesen Alm Emirleri ve
Gergeklesmemis Alim Emirleri toplamu Giinliik Teorik Kaynaktan kiigiik ise Kullanilan
Kaynak, Gergeklesen Alim Emirleri ve Gergeklesmemis Alim Emirleri toplamina esittir.

Taahhiit Edenler’e (Serbest) Birakilan Kaynak: Taahhiit Edenler Giinliik Alim Emri Siiresi
boyunca Gergeklesen Alim Emirleri ve/veya Gergeklesmemis Alim Emirleri vasitasiyla Giinliik
Alim Emri Taahhiidii'nii yerine getirmekle yiikiimliidiir. Isleyiste; her bir islem giinii
baslangicinda ilgili islem giiniinde serbest birakilabilecek azami kaynak bellidir ve bu tutar
Giinlik Teorik Kaynak kadardir. Bununla birlikte halka arz fiyat1 ve/veya altinda yapilacak
alimlar Islem Giinii Baslangic Kaynag: ile sinirhdir.

Herhangi bir islem giiniinde Gergeklesen Alim Emirleri’nin Giinliik Teorik Kaynak’tan az

olmasi ve ilgili islem giinii sonu itibariyla Gergeklesmis Alim Emirleri il [EMemis

Allm Emirleri toplaminin Giinliik Teorik Kaynak’a esit veya fazla E;’#Sl My thul

Gergeklesen Alim Emirleri ve Giinliik Teorik Kaynak arasindaki far({gg a;?’u}m\’fk_}_ .
¢ o WSR2

Edenler’e (Serbest) birakilir. ) :

o, NI
Herhangi bir islem giiniinde Halka Arz Fiyati, Borsa’da gegerli taban ﬁy&“it,\ al}&nﬂa;lgah}gﬁpﬁfse
Taahhiit Edenler o is giinii i¢in Giinliik Alim Emri Taahhiidii tamamlanm\, §ay,fﬁf y‘efﬁ,ﬁr{lﬁk
Teorik Kaynak kadar tutar Taahhiit Edenler’e (Serbest) birakilir. S gz

A

)

B 3 L‘\::: s

Ornekler Ornek 1 Ornek 2 Ornek 3 Ornek 4
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islem Giinii 4 4 4 4

Kalan Islem Giinii

(ligili Giin Dahil) 7 7 7 !
II\?[l]eln'll‘ ]?ﬁnﬁ Baslangic Kaynag 98,0 98,0 98,0 98,0
fql;n':“‘;!( Teorik Kaynak 14,0 14,0 14,0 14,0
}(é:r(;;{(le;en Alim Emirleri 0.0 15.0 9.0 5.0
f;lr?iklesmemis Alim Emiri 18,0 10,0 7.0 9,0
[l:;:lu';l‘l;‘“an Kaynak 14,0 15.0 14,0 14,0
11\5/‘['3“';‘ If;iinii Sonu Bakiye Kaynak 84,0 83,0 84,0 84,0
Halka Arz Eden Ortaklara (Serbest) 14,0 0,0 50 9,0

Birakian Kaynak - Mn TL
* Yukardaki tabloda yer alan tutarlar uygulama sirasinda ortaya ¢ikabilecek u¢ senaryolar:
Orneklemek ve uygulamayi aciklamak amaciyla hazirlannmustir. Buna gore islem giinii ve ilgili
tutarlar ornektir. Giinlitk Alim Emri Taahhiidii uygulamas: sirasinda farkli durumlar ortaya

ctkabilir.

Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak: Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca her iglem giinii sonunda
Islem Giinii Baslangic Kaynagi'ndan ilgili islem giinii sonunda, Kullanilan Kaynak’in
diisiilmesiyle hesaplanan bakiyedir. Herhangi bir iglem giiniinde, Islem Giinii Sonu Bakiye
Kaynak bir sonraki islem Giinii Baslangig Kaynak’a esittir. Giinliik Alim Emri Siiresi’nin son
giinii Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak 0 (sifir) TL olacaktur.

Giin Sonu KAP Agiklama Formati: DenizYatiim Giinlik Ahm Emri Siiresi boyunca bu
kapsamda gergeklesen islemleri asagidaki tablo formatinda KAP’ta Borsa kapanisi sonrasinda
bir sonraki iglem giinii agilisindan dnce ilan edecektir.

fslem Gini

Islem Giinit Baglangig Kaynag

Gtinliik Teorik Kaynak
Kullarulan Kaynak -
Gergeklegen Altm Emirleri / .
Gergeklesmemis Alm Emri L T bv,&i & :
G o e S
Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak o |
«
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI t

28.1. Halka arza iliskin ihra¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanacag ta
pay basina maliyet:

Halka Arz Eden Ortaklar ise halka arzdan 277.400.000 TL (ek satis dahil 332.880.000 TL) briit

gelir elde edecektir. Yﬁrﬂ W_\
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Halka arzin mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi suretiyle
gergeklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu, damismanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti ve
Borsa Istanbul Islem Gorme Basvuru Ucreti Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan
karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul ticreti
ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satis hari¢ 10.179.950 TL, ek satis dahil 11.198.150 TL
olacag: tahmin edilmektedir. Pay basina diigecek maliyetin ise ek satis hari¢ 0,51 TL, ek satis
dahil 0,47 TL olmasi beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirtlimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Malivet, TL Karsilayan Taraf  Ek Satis Haric  Ek Satis Dahil

" -* . .
SP}( I'(}.lrul.Ucretl (Sermayenin nominal Sirket 100.000 100.000
degeri iizerinden)
SPK Kurul Ucreti* (ihrag degeri ve Halka Arz Eden
nominal deger farki iizerinden) Ortaklar 128.700 154.440
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Halka Arz Eden
Ucreti (18.000 TL +BSMV) Ortaklar 18.900 18.900
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye iizerinden .
%0.1-+BSMV, min 4.145, maks. 103.592) | irket 105.000 105.000
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) Sirket 1.020.700 1.020.700
Reklam, Medya Satin Alma, Matbaa, .
Kargo Pazarlama ve Halkla iligkiler Sirket 2.250.000 2.250.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) g:tl;‘]fl:r‘rz Eden 5.825.400 6.817.860
Hukuki Danismanlik (Vergi dahil) patka Arz Eden 431.250 431250
Sirket 150.000 150.000
Diger Halka Arz Eden
Ortaklar 150.000 150.000
Toplam 10.179.950 11.198.150
Toplam Maliyet E{l;ﬁf; e 3.625.700 3.625.700
Ortaklar 6.554.250 7.572.450
Toplam 277.400.000 332.880.000
Halka Arz Biiyiikliigii Halka Arz Eden 277 400.000 332.880.000
267.220.050 321.681.850
Net Halka Arz Geliri . 270.845.750 | 325.307.550
Halka Arz Edilen Pay Adedi * [\ _J o{ITH 20.000.000 24.000.000
Pay Basina Maliyet - ‘ C 0,51 0,47

X20BgphlL Biilteni ‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarih ve
¢ “iire icin, Kurul iicretlerinde %50 oraninda indirim
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yapunmugtir. Yukarida belirtilen bu maliyetlerden %50 indirim yapilacaktr. Toplam maliyet ve
pay basina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmistir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak satis1 seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan
nakit girisi olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek gelirin kullanimi tamamen Halka Arz
Eden Ortaklar’in tasarrufunda olacaktr.
Halka arzin baglica gerekgeleri arasinda;

e Kurumsal yapinin gii¢lendirilmesi,

e Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
e TIhraggimin ve markalarinin bilinirliliginin artirilmas,

e Rekabet giiciiniin artirilmas,

e Thrage paylariin likit hale gelmesi ile kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda
daha diisiik maliyetle borglanma imkani,

e Sirket’in gelecekteki biiylimesini finanse etmek igin gerekli olmas1 halinde tekrar bir
halka arz yapabilecek hale gelmis olmasi,

e Gerek mevcut gerekse potansiyel miisteriler ve is ortaklart nezdinde mevcut
giivenirliligin ve sayginligin daha da artirilmasi sayilabilir.

29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Halka arz mevcut paylarin satis1 ile gergeklestirilecegi ve sermaye artirimi yapilmasi
planlanmadi i¢in Sirket paylarinda sulanma etkisi hesaplanmasi gerekmemektedir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arz mevcut paylarin satist ile gergeklestirilecegi ve sermaye artirnmi yapilmasi
planlanmadigi igin Sirket paylarinda sulanma etkisi hesaplanmasi gerekmemektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢girya damgmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri

Akol Hukuk Biirosu 1 Danismanlik Hizmetleri

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbe#f iy
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (A mendb &
firm of Ernst & Young Global Limited) E“
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen ve Izahname’nin ekinde yer alan uzman ve bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak Sirket’in bildigi veya
hazirlayan tarafin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, yanhs veya yamiltict
olmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlarini
hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlan (EK-3)

: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Unvani Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global
Limited)

Adresi : Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi No:27, Orjin
Maslak Plaza, Kat:1 — 5 34485 Sariyer/Istanbul

Sorumlu Denetgi Mehmet Basol Cengel

Hukukc¢u Raporu (EK-5)

Unvam : Akol Hukuk Biirosu

Adresi : Levent Mabhallesi, Kanyon Ofis Binasi
Buyukdere Cad. No:185 Kat:12, 34394 Sisli/Istanbul

Telefon : 212 264 6000

30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihleri itibartyla konsolide finansal
tablolara iliskin Ozel bagimsiz denetim raporlari, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young Global Limited)
tarafindan hazirlanmistir.

S6z konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan
dikkat ¢eken husus asagidaki gibidir: ’

1)  Smiirh Olumlu Goriis

X 3
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. (“Sirket”) ve Bagh Ortakhig1’n) A%ffhkm“ti N
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2021 ve 2020, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 i} o ide
finansal durum tablolar1 ile 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap
dénemlerine ve 31 Aralik 2020, 2019, ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide 6zkaynak degisim tablolar

ve konsolide nakit akis tablolari ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Smurh Olumlu Gériigiin Dayanagi bolimiinde belirtilen konunun, 30

Haziran 2020 donemine ait etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar,

Grup’un 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibarryla konsolide finansal

\ durumunu ve 30 Haziran 2021 ve 30 Hazirarb 2q02g;,t';?rib},§;{1’nde sona eren alt1 aylik ara hesap
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donemlerine ve 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
konsolide finansal performansmni ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Smurh Olumlu Gériigiin Dayanag

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarina iliskin tam
kapsamli denetim ihtiyact Agustos 2021°de belli olmustur. Bu nedenle Grup’un 30 Haziran
2020 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda 112.553.745 TL kayith
deger ile tagnan stoklarin ve 3.600.005 TL tutarla taginan geklerin sayimi tarafimizca
gozlemlenememistir. Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle stok ve portfoydeki ¢ek miktarim
geriye doniik olarak dogrulamak igin yapilabilecek ¢alismalar pratik olmadigindan
yapilamamigtir. Bu hususun bir sonucu olarak, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ilgili konsolide
bilango hesaplar1 ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ve konsolide nakit akis tablosunu olugturan unsurlar igin herhangi bir diizeltme
yapilmasinin gerekli olup olmadig: tespit edilememistir. Bu hususun, 30 Haziran 2021, 31
Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durum
tablolarina ve aym tarihte sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal
performansina ve konsolide nakit akiglarma etkisi bulunmamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlara ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiigtir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar1 bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim 51rasmda elde

ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriisiimiiziin olustu icin yeterli
o Iy
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz. Foer S

3) Kilit Denetim Konular: 5[? @
"3

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari donem a;t ;5 ofigt
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kil?
biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergeves onsolide
finansal tablolara iliskin goriigimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayn1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinwrli Olumiu Goriisiin Dayanagi boliimiinde
agiklanan konuya ildve olarak asagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

SAN. ve
Philsa 0ad. No:28 1) -
SIOTEEHRIA) ST YA | i3

r‘ iy
i 30-0013




Kilit denetim konular:

Konunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, taahhiit edilen bir mal veya hizmeti
miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginde (veya getirdik¢e) hasilati
konsolide finansal tablolara alir.

Grup’un hasilat1 ticari ve 6zel markah
temizlik kagidi driinleri ile kagit bobin
satislarindan  elde  edilen  gelirlerden
olusmaktadir.

Grup iretmis oldugu iiriinlerin kontroliinii
miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginde hasilati konsolide finansal
tablolara alir. Grup’un iiretimi tamamlanarak
faturas1 diizenlenmis ancak iiriiniin kontrol
devrinin ne zaman gergeklesecegine bagh
olarak hasilatin ilgili oldugu raporlama
donemine kaydedilmeme riski bulunmaktadir.

Hasilatin dogru dénemde konsolide finansal
tablolara alinmasinin énemli 6l¢ilide yonetim
muhakemesi gerektirmesi sebebiyle, bu konu
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda  uyguladigimiz = denetim
prosediirlerimiz asagidakileri igermektedir:

Hasilatin muhasebelestirilmesine y6nelik

Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
degerlendirilmigtir.

Omneklem se¢imi ile belirlemis oldugumuz
Grup'un miisterileri ile yapmis oldugu satis
sO6zlesmeleri gozden gegirilip  kontrol
edilmistir.

Hasilata yo6nelik gergeklestirdigimiz maddi
dogrulama testleri ile faturalanmis iiriinlere
iliskin kontroliin miisteriye devir olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

Orneklem segimi ile belirlemis oldugumuz
miisteriler i¢cin dogrudan temin edilen dig
teyitler ile ticari alacaklarin varligr ve
bakiyelerin dogrulugu test edilmistir.

Raporlama déneminden sonra gergeklesen

iadelere iliskin detay testler yapilarak,
Grup’un hasilat ile ilgili ~muhasebe [d6nem igerisinde hasilatin uygun ve dogru
politikalarina ~ ve  tutarlarna iligkin | bir sekilde konsolide finansal te
aciklamalar Not 2.3 ve Not 19'da yer|alinmadid test edilmistir. _,_,r""
almaktadir. '."' (_)
o
y i
Diger Aciklamalar i&%
)
Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danis lk?'iﬁz ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden ortaklar tara 1 edilen

ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Aymni taraflarin Sirket ile herhangi bir istthdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.
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Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde Izahname’nin genelinde
mubhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindif, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla aciklanan bilgileri yanliy veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tglincti kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin finansal yatirbmlari
hakkinda bilgi:

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yatinmlar agagidaki tabloda yer almastir.

Ticaret unvani: ENDA Enerji Egenda Ege

Basta yenilenebilir
enerji kaynaklar1 olmak
tizere yatinimci sifati ile
her tirli tiretim | Bagta  yenilenebilir  enerji
teknolojileriyle enerji | kaynaklar olmak lizere
iiretim projeleri | yatirnrmci1 sifati ile her tiirli
gelistirmek, yatirimlan |iiretim teknolojileriyle enerji
gergeklestirmek ve|liretim projeleri  gelistirmek,
iretim santrallerini | yatirnmlar1 gergeklestirmek ve
isletmeye alarak | iretim santrallerini isletmeye
elektrik iiretim, satis ve | alarak elektrik tretim, satis ve
elektrik ticareti yapmak | elektrik ticareti yapmak

Faaliyetleri

Istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1| %1 —3.000.000 TL | %0,39 - 825.889 TL

Sermayesi (TL) 300.000.009#’“’?;!1 210.000.000
O |

Yedekleri (TL) 2.900.725% 168.105

Dénem kari/zarar1 (TL) 15.166.?31 15.101.673

Ihra@ﬁ:lnli’l {'magsal t.ablola'rvlpda TFRSY o, P umpr TFRS

hangi deger lizerinden izlendigi \:: an ¢
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Thragginin bu finansal yatirimlara

olan sermaye taahhiitleri (TL) Yoktur Yoktur
Thragginin finansal yatirimlardan,
bu finansal yatinmlarin son yil Yoktur Yoktur

hesap donemlerine iligkin olarak
aldigi/alacagi temettii tutar1 (TL)

(*) ENDA Enerji sermayesi 24.02.2021 tarihinde 345.477.486 TL’ye bedelsiz olarak
yiikseltilmigtir. Sirket sermayesindeki pay tutar1 3.454.775 TL’ye yiikselmistir.

ENDA Enerji Holding A.S.

Izmir Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde Merkez-66068 numara ile kayitli, Sehit Nevres
Bulvar1 No: 10 K: 7 Montrd Konak/Izmir adresinde kain, 345.477.486 TL sermayeli ENDA
Enerji, basta yenilenebilir enerji kaynaklar olmak iizere yatiimci sifati ile her tiirlii iiretim
teknolojileriyle enerji iiretim projeleri gelistirme, yatiimlari gergeklestirme ve iiretim
santrallerini igletmeye alarak elektrik tiretim, satig ve elektrik ticaretini yapma faaliyetleri ile
istigal etmektedir. Sirket’in ENDA Enerji’de %1 oraninda pay: bulunmaktadir.

Egenda Ege Enerji Uretim A.S.

Izmir Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde Merkez-82673 numara ile kayitlr, Sehit Nevres
Bulvart No: 10 K: 7 Montr$ Konak/Izmir adresinde kain, 210.000.000 TL sermayeli Egenda
Ege, basta yenilenebilir enerji kaynaklari olmak iizere yatinmci sifat1 ile her tiirlii iiretim
teknolojileriyle enerji tretim projeleri geligtirme, yatinimlari gergeklestirme ve iiretim
santrallerini isletmeye alarak elektrik iiretim, satig ve elektrik ticaretini yapma faaliyetleri ile
istigal etmektedir. Sirket’in Egenda Ege’de %0,39 oraninda pay1 bulunmaktadir.

ENDA Enerji ve Egenda Ege birbirleri ile iliskili kuruluglar olup ¢ok ortakli bir sermaye
yapisina sahiptir.

32. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmasi
ile kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati

uyarinca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi Qram.g tutarlarinin ileride
degisebilecegini ve Ozellikli durumlarin doguracag: ver%i:sé)l \%Mliskili olarak

. ek)fgi i éhﬁm k isteriz.
fhy Y\ G

32.1 Genel Bakis i & ( RE

32.1.1 Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi % A&

yatirimcilarin vergi danismanlari ile griigerek bilgi almasi ggr

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiy€ esik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
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tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmast olarak
tanimlanmistir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikktimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurtdiginda mukim Kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
tilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip kisilerin, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglar1 ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillari igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL'min 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas: 20

130.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL (licret gelirlerinde

190.000 TL'nin 53.000 TL'si icin 9.400 TL), fazlast 27

650.000 TL'nin 130.000 TL'si u;m 30.190 TL (licret gehrlermde “‘?,:NJ#:“ 5

650.000 TL'min 190.000 TL'si i¢in 46.390 TL), fazlasi (:) k 0?;-% .
b

650.000 TL'den fazlasmin 650.000 TL'si i(;in 212.190 TL (¢ % ('ﬂ - ;
gelirlerinde 650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 2073 wo \‘\.,] N T
TL), fazlasi

\J-nl‘

~ o § “
: . J(.t\ 4

32.1.2 Kurumlarin Vergilendirilmesi -

KVK uyarinca, sermaye sirketleri, koopeakinratifler, iktisadi kamu kuruluslarl dernek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler ve is ortakliklar1, kurum kazanglari izerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
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kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan ve 2021
yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi orant 2021 yil
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yil vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglar i¢in %23 olarak uygulanir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki
tiir vergi mukelleﬁyeu tammlanmigtir. KVK uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin; (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart: salamayan bir kurum dar miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarnin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de deerlendirilmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de
degerlendirilmesi ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslari

GVK’nin Gegici 67. maddesinin 1. Fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
iizere, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikanlmast sonucu saglanan deger artis
kazanglarimin  vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici  67°nci  maddesi  cergevesinde
gergeklestiritmektedir. GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin
alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden
yikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci
kurumlar ve saklayict kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklama<:1)
kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, i ¥
itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKK disinda saklayici k leardag *sa ama
hizmeti alan yatinimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi s ?« M %aﬁl
kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bir paym bagka bir banka veya araci kur
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiy
ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tari N evkifat
matrahinn tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarn bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya alict kuruma

03 bl 2201

W\A
212
~
DENIZ YATIRIM
MENKUL K_!YN'ETLER .S.
ey _94%’1“ sTA:
e '.1 A0- w

¥

qﬂ/

EUROPAP TEZOL
SAN. ve TIC. A.§-
Ph "5a Cad. No:2& Torbal - i

“orszh Ve Bl 02 B8R
Ry ‘ A
F \i’\l




bildirilmesinin yan: sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya aract kurumun biinyesinde
gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilrr,

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

1. alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii.  alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

ili.  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

iv.  aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin  &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylart harig) ve pay yogun fonlariin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali
devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmami ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ithrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK’min 2/1
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler
igin %0; ve (iii) (ii) numaral: alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere,
(1) numaral1 alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tﬁgm&ﬁ;ig de tibaren
iktisap edilen bir y1ldan kisa vadeli kira sertifikalar1 igin %15, digerleri igip""/d“ u,y’

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayal?fieceg' L

bulundurmalidir. s NS S §3
& S ex d
Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gxkanli;um_ ah
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk g'fréﬁﬂk'g'ik r petodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden g¢ikarilmasi durumunda, “Sdes~€ikariima
tarthinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla ahm satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y&ntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.
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282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi

araclarmna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatim ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen araci
kurulug varantlari paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim y1li agtlmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik désneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki TL kargiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmast halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle,
tam mikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’min ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek kisilerce
yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayili Kamu finansman1 ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya ozel‘s;g

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik done @tlb
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu isl
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tﬁrleie gor
tevkifata tabi tutulacaktir. 0.' %

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
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ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve
2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramn artirilmas: durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmay1p, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgjlj, i
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gere X ied3 11,

takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kad ézgerllﬂal’apﬁg \
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumla o

f _,dml } (S bt

E)

ti¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir. %E“ ! & ) bR }
. . .. . . I I‘~' \_‘::M, :;, .? Q:
Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmesi Yalinde ™ Cifes !

vergilendirmeyi onleme anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirde2 012/31 4‘{:/?
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani ulgwlastdk
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile gifte vergilendirmeyi onleme anlagmasi hiikiimleri dogrultusunda varsa

yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. 02 rvi o
Loyt I'4 ...

Hazine ve Maliye Bakanlhi gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalart
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya getirisini tahsil
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ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel aciklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’mn Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden ¢ikarildigs ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy oraminda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’'nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kigjlers kif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1t GVK’nin 103. maddesji
tutar1 astyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000TL’dir) beyan edllsﬁ@

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler §=

GVK madde (86/2) cer¢evesinde dar miikellefiyette vergiye ta .ge It tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest mesRe{* ‘z‘a'}‘pgl&r “menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusu a-‘-ymlk beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig:
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar
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32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip verilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylarmnin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satigin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagl degerlerin baska bir bagh degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaminda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramig sayilir. Aym siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanr.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamlt menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alim sati ari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlaf
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkpfl(kly
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miihflein

L3
Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla men&' ki
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’d
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiifk
oldugu ytiriirliikte bulunan g¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimler: 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanca Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergi Durumu 0D 5 oas

el fa

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer §abanc1
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 35. maddesi ile, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek
tizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
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maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef portfsy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfsy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili kazanclart i¢in KVK’nin 5/A maddesinde
sayllan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarm isyeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanct fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiintin %5 1’inden fazlas tasinmazlardan olusan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara Iliskin Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nmin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmugtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci aracihityla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 say1l1 Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirrm fonlar1 ve ortakliklar
i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef kurumlara;

ve (i1) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette by ellef kurumlara dagitilan
kar paylarn tevkifata tabi degildir. vy
32.3.1 Gergek Kigsiler !) b=~ ,. C

pi .‘:‘! ’?3 el .
32.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler % -,; AN ¢ T LU0
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GVK’ya 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik YW‘ Takldnda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen,*‘GlLK.’aﬂﬁSQ maddesinin (1), (2) ve

(3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kistm olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymin tamami (%100°{) iizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir. Kar payimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
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tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde
edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in
53.000 TL’yi asan kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan
%15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylar ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15’tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o y1l iin izleyen y1lin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektegiri;'“:mmb

32.3.2 Kurumlar Sa s %
O oy
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar (s B3k on
by ‘jtj\{;\ X <]
Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde el “,gd}l}nes/\ha tevkifat

yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beya¥ (bdﬁ@dé%ﬁ VK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin tiches ¢1 diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orani, 7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye
¢ikarilmugtir. Nisan 2021 ‘de yapilan son diizenleme ile, kurumlar vergisi oran1 2021 yilinn ilk
¢eyregi icin %20 olarak belirlenmis, yilin kalan donemi igin %25%e, 2022 yil1 igin ise %23’e
cikarilmugtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %?20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylaqin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak tizere bes hesap
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dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu
diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile
girigim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklariin katilma paylar1 ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’mn 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylarn iizerinden
Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %15 tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitastyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen y1lin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde
ettikleri kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

33. iHRACCI. VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

33.1. ihraga veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi: S ba 2
.y&w“\"’“
Yoktur. vy S‘yp
33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa spi&:)l@bilé’&@;l@ m hakkinda
bilgi: F.% /735 \ 2%
i )8 350
Yoktur. N XL
A \ o~

2} -

'! - - ] i d
9%"'&!11.13111),3‘3,;! kapsaminda

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar s inAs)
Mo AR .'“{"

izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar

hakkinda bilgi:
X
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Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin  gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis csnasinda
yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluskarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacad
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

33B IZAHNAME KULLANIM {ZNIiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektiZine dair koyu harflerle yazilms uyari:

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagrdaki belgeler Philsa Caddesi, No.36, Torbali, izmir adresindeki ihracginm
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihracginin internet sitesi (www.tezol.com.tr) ilc Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine actk tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denctim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporiar, esas sozlesme, vb.)

2) [hragcinin izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar: G 3 foit ¢ on
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi }
EK 2: §irket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi _ ‘,n:::

T I T
EK 3: 30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Arahk 2020, 2019, 2018,;’taghl‘en ab
finansal tablolar ve §zel bagimsiz denetgi raporu & by’

EK 4: Bagimsiz Denctim Kurulusu Sorumluluk Beyanlan
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