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Piyasalarda Gegen Hafta...

Gegen hafta piyasalarda Fed’in niceliksel gevseme politikalarina Kasim
ayinda baslayacagl beklentilerinin artmasi ABD borsa endekslerini
desteklerken, Amerikan Merkez Bankasi’'nin (Fed) parasal genisleme icin
belirleyecegi tutar konusundaki belirsizlik yikselisi sinirladi. Béylece Dow
Jones endeksi haftayr %0.5 ile sinirh bir yikselis kaydederek 11.062
seviyesinde tamamladi.

Fed’'in 6nimizdeki ay tahvil alimi yaparak piyasaya likidite enjekte
edecegi beklentilerinin dolari baski altinda tutmasiyla EUR/USD paritesi
yukselmeye devam ederken, Euro Bolgesi‘'nde beklentilerin Uzerinde
gelen Agustos ayl sanayi Uretim verileriyle 1.4157 seviyelerini test
ettikten sonra haftayi 1.3976 seviyesinde tamamladi.

Dolardaki deger kaybiyla birlikte altina olan talebin artmaya devam
etmesi, altinin 1.317 seviyesinde basladigi haftayi rekor yiikselisle 1.377
dolardan kapatmasini saglarken, ABD dolarinin deger kazanmasi ve ABD
borsalarinin geri gelmesi petrol fiyatlarini olumsuz etkileyerek 80.55
seviyelerine gerilmesine enden oldu.

Basta ABD olmak lzere gelismis llkelerde genisletici para politikalarinin
sirecegi beklentileri gelismekte olan lkelere sermaye akimlarinin
artmasina yol agarken, Tlrkiye'nin olumlu makro ekonomik gérinimi
ve diger llkelere gore daha yiksek faiz imkani sunmasi ile para girisinin
artarak devam ettigi gorildi. Boylece yurtdisinia nispeten oldukca
olumlu bir seyir izleyen IMKB 100 endeksi haftay1 %4.3 yiikselisle 70.101
seviyesinde tamamladi. Gerek EUR/USD paritesinin ylkselmesi, gerekse
yogun fon akimi nedeniyle kur ve faiz de gerilemeye devam etti. Kur
haftayl 1.4136 seviyesinde sonlandirken, ©nceki haftayr %8.90 dan
kapatan gosterge faiz gegen haftayl %7.74’den tamamladi.

Bu haftanin glindem maddelerine g6z attigimizda, basta ABD’de bugiin
acitklanacak sanayi Uretimi, Sali glini agiklanacak ev baslangiglari ile
Persembe gini agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari ve 6ncii
gostergeler verileri dikkat cekiyor. Makro ekonomik verilerin yanisira,
sirket bilangolarinin piyasalar tarafindan yakindan izlenmeye devam
edecegi diuslniliyor. Euro Bolgesi'nde ise Eurogroup Maliye Bakanlari
toplantisi, Almanya’da ZEW endeksi ile IFO gliven endeksi, Cin’den

gelecek 3.ceyrek blyime verileri piyaslarda etkili olabilecek diger veriler
olarak one gikiyor. Ayrica bu hafta gerceklesecek Japonya, Brezilya ve
Kanada’da merkez bankasi toplantilari diger 6nemli veriler olarak
goraluyor.




HiSSE SENEDIi PiYASALARI

IMKB gegen hafta 70,820 seviyesine dek yiikselerek yeni bir rekor daha kirdu...
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Gegen hafta ABD Merkez Bankasi Fed’in piyasalara yonelik ikinci bir destek plani agiklayacagina dair

beklentilerle yiikselisini siirdiiren IMKB hafta ici gelen alimlarla en yiiksek 70,820 seviyelerini test ederek haftayi

%4.3 deger artisiyla 70,101 seviyelerinden sonlandirdi.

IMKB-100 Endeksi

IMKB’de gelecek hafta Cuma gliniine kadar aciklanacak olan

Haftalik En  Haftalik En 52 Hafta
Yiiksek Diisiik En Yiiksek
70,820 67,508 60,950
Teknik | Il
Seviyeler
Destek 70,000 69,000
Direng 70,800 72,000

konsolide olmayan sirket bilancolarinin bu hafta itibariyla

52 Hafta
EnDiisik  yayinlanmaya baslanacak olmasi, hisse bazinda hareketleri de
23,760 beraberinde getirecektir. Yurt disi piyasalarin asil belirleyici
m olmaya devam edecegi hafta boyunca piyasalarin yine ABD
Merkez Bankasi’'na yonelik olumlu beklentilerin isiginda yukari
67,500 yonli  hareketine devam edebilecekken, gecen hafta
73,800 belirttigimiz 69,200 seviyelerinden kar satisi beklentimizin hala

gelmedigini ve dis piyasalardaki olumlu havanin destegi ile yeni

haftaya da alicili basladigini gériiyoruz. Dis piyasalarin ana referansimiz olmasi ve bu piyaslarda da kar satisilari

gelme ihtimalinin artmasi baglaminda bakildiginda IMKB’nin son zamanlarda ¢ok hizli sekilde yiikselmis olmasi

dizeltme satiglarinin yaklastigl beklentimizi korumamiza neden oluyor. Teknik gostergelerin bu hafta da alicili

bir seyre isaret ettigi IMKB’nin gectigimiz hafta yukari trend kanalini kirdig1 gériliirken, IMKB’ye gelen alimlarin

devam etmesi durumunda yeni trend kanalinin Ust seviyelerinin isaret ettigi 73,800 seviyelerinin yeni hedef

olmasi beklenebilir. Ancak son haftalardaki sert yikselisleri de g6zéniine aldigimizda endekse gelebilecek olasi
kar satislari durumunda ilk asamada 69,000 seviyesine kadar bir satis gelebilecektir. Bu seviyenin altina
hareketlerde ise IMKB’de 67,500 seviyelerine kadar bir geri ¢cekilme beklenebilir.



Dow Jones’ta
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11,258 kritik seviye olmaya devam ediyor...
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daha fazla uzun vadeli Hazine kagidi veya ek tedbirler alinabileceginin” ifade edilmesi, beklentileri karsilayan
sirket bilancolari ve EUR/USD paritesinin yukari yonlu hareketlerine bagli olarak emtia fiyatlarindaki deger
kazanglarinin devam etmesinin emtiaya dayal hisse senetlerinde alimlara yol agmasi, gectigimiz hafta global
borsalarda yukselislerin siirmesine neden olurken, karisik gelen ekonomik veriler, mortage problemleri
nedeniyle evini kaybedenlerin konutlarinin icra yoluyla satilmasi konusunda usulsiizlik oldugu gerekgesiyle
bankalara yonelik baslayan sorusturma sireci ve Cin’de 6 biyik bankanin iki ay slireyle mevduat munzam
karsilik oranini 0.5 puan artirarak %17.5’e ¢ikartmasi bu yiikselislerin sinirli kalmasina neden oldu. Béylece Dow
Jones Sanayi Endeksi haftayr %0.51 oraninda deger artisiyla 11,062 puandan tamamlarken, Avrupa borsalari

haftayl %1-3 oraninda ylkselislerle tamamladi.
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Bu haftanin gindem maddelerine bakildiginda, basta ABD’deki makro ekonomik veriler ve sirket bilancolari
olmak Uzere, Almanya’da ZEW endeksi ile IFO gliven endeksi, Cin’de 3.ceyrek biliylime, Brezilya ve Kanada’'da
ise faiz kararn agiklanacak veriler olarak dikkati cekiyor. Bu hafta yurtdisinda hafta boyunca aciklanacak
ekonomik verilerin ve sirket bilangolarinin tam bir yon tayininde bulunmayacak derecede karisik gelmesi
durumunda borsalardaki yukari yonli hareketlerin zayiflamasi beklenirken, ayrica yaklasik bir aydir FED'in
Kasim ayinda parasal genislemeyi artiracagi beklentisinin halihazirda zaten borsalarda fiyatlandiriimis olmasi da
hisse senedi piyasalarindaki bu pozitif etkinin zayiflayacagi beklentilerini arttiriyor. S&P 500 endeksini altin
fiyatlarina boélerek bir analiz yapildiginda da 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren S&P 500 endeksinin sert bir
sekilde yukseldigi gozlemlenirken, S&P 500/Altin endeksinde ise s6z konusu bu dénemde ¢ok fazla bir degisim
yasanmadigi goriilmektedir. Yandaki grafikten de gorildiigi Gizere 2000-2003 yillari arasinda S&P 500 ve S&P
500/Altin endekslerinin birebir hareket ettigi goriliirken, 2003 yilinin ortalarindan itibaren bu birebir iligkinin
bozuldugu dikkati cekmektedir. 2009 yilindan itibaren altin fiyatlari ile analiz edilen endeksin degismemesine
karsin S&P 500 endeksinin ylkselmesi hisse senedi piyasalarindaki bu yikselisin likidite artisi nedeniyle
oldugunu aciklarken, hareketin ekonomiden kopmus oldugu da dikkati cekmektedir. Bu nedenle hisse senedi
piyasalarindaki bu yikselisin 2008 yilinda oldugu gibi bir balona donistip donlismeyecegi endiseleri giderek
artarken, bu durum hisse senedi piyasalarinda bekledigimiz olasi diizeltme hareketinin de baslayabilecegi
ihtimalini giderek arttirmaktadir. Teknik gostergelerin de karisik bir seyre isaret ettigi Dow Jones’un asagi yonlu
hareketlerinde 10,750 seviyesinin destek olmasi beklenirken, endeksin yukari yonli hareketlerinde ise 11,258
seviyesinin 6nemli direnc seviyesi oldugu gorilmektedir.

DOViz PiYASALARI

Kur gegcen hafta EUR/USD paritesininin yukari yénlii seyrine paralel olarak gerilemeye devam etti...
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USD/TRY USD/TRY kuru hafta i¢i Fed Baskani Bernanke'nin yeni nicel
gevseme adimlari  atilabilecegi  yoniindeki  beklentileri
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Yiiksek Diisiik EnYiksek  En Diisiik glclendiren aciklamalari ve beklentilerin lzerinde gelen ABD

verileriyle dalgal bir seyir izledi. Haftaya 1.4084 seviyesinden

L4 13840 17041 1.3840 baslayan kur nicel gevseme beklentilerinin dolara satis
Teknik I n ] getirmesiyle bir ara 1.38 seviyelerine kadar gerilese de, cuma
Seviyeler glnl gelen alimlarla yeniden yikselmeye baslayarak haftayi
Destek 1.4140 1.4000 1.3700 1.4136 seviyesinde tamamladi.

Direng 1.4300 1.4600 1.5052

Yeni haftada kurun seyrinde yurt disi yatinnmcilarin risk alma istahi belirleyici olmaya devam edecektir. USD/TRY
kurunda ana referansimiz olan EUR/USD paritesi Pazartesi giini 1.4079 seviyesinden baslayan satisla 1.3840
seviyesine kadar gerileyince, USD/TRY kurunun EUR/USD paritesindeki gevsemeye bagh olarak 1.4278
seviyelerine kadar yikseldigi goriilmektedir. Paritede gevsemenin devam etmesi durumunda, gecen haftaki
raporumuzda belirttigimiz 1.43 seviyesi 6nemli direng noktasi olup, bu seviyenin asilmasi durumunda 1.46’ya
kadar sirecek bir yikselis hareketi gorilebilecegi distinilmektedir. Yukari yonli hareketin devaminda ise
Agustos ayindan beri gecgilemeyen 55 haftalik hareketli ortalama degeri olan 1.5052 6nemli direng seviyesi
olmaya devam edecektir.

Ote vyandan piyasalarda Fed’in

Sepet(0.50$+0.50EUR) parasal gevseme beklentileri

1.85 - giindemde oldukca gelismekte olan
llkelere olan sermaye akimlarinin

18 1 devam etmesi  beklenmektedir.
175 Guglh yabanci talebine bagh olarak
sepet bazinda Ekim 2008’den bu

1.7 - yana ilk defa 1.68525 seviyesine
dogru bir hareket gorilmesi dikkat

165 1 cekici bir gelismedir. Bu durum
16 piyasalarda gelismekte olan lkelere

0110 0210 03.10 0410 0510 0610 0710 0810 09.10 10.10 olan ilgi Tl'nin daha hizh deger
kazanmasina yol acmaktadir.
Sepetin daha sonra toparlanmasina karsin halen 1.69 seviyelerinde seyrediyor olmasi, TL'nin hem euro hemde
dolar karsisinda bir stire daha giigli seyrin koruyabilecegine isaret etmektedir. TL'de yasanan bu degerlemenin

kalict olmasi durumunda cari agikda 6niimizdeki donemde daha hizl artisa yol acacagi gorilmektedir.

Bu cercevede Tiirkiye’ye yabanci fon girisinin devam etmesi ve Pazartesi sabahi diizeltme hareketi icinde girdigi
gorilen EUR/USD paritesinin yonuniU yeniden yukari gevirmesi halinde, kurun asagi yonli hareket igine
girebilecegini unutmamak gerekmektedir. Boyle bir durumda da kurun sepet degerinin 1.6 TL'ye c¢ekilmesi
Merkez Bankasi’'nin dogrudam alim midahaleleri yapmasi ihtimalini glindeme getirebilecektir. Olasi asagi yonli
hareketlerde 2004 Agustos ayindan beri 200 haftalik basit ortalama seviyesi 1.414 seviyesinin altinda kapanis
gerceklesmemesi, bu seviyenin psikolojik destek seviyesi olarak gorilmesine neden olmaktadir. Kurda bu
seviyelerin gecilmesi ve EUR/USD paritesinin de 1.42 seviyesini de asarak 1.45 seviyelerine ydnelmesi
durumunda, kurda 1.4 psikolojik destek sevisinin kirilmasi ve asagi trend gizgisinin isaret ettigi 1.37 seviyelerinin
gorulmesi beklenebilir. Ancak kisa vadede EUR/USD paritesinin 1.45 seviyesinin (izerine bir hareket yapmasi
beklenmediginden, kurda 1.37 seviyeleri yada altina hareketin su an igin zor oldugu distiniilmektedir.



Gegen hafta Fed’in ek parasal genisleme 6nlemleri alacagi beklentisi ile EUR/USD paritesi 1.4157’ye
kadar yiikseldi...
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EUR/USD Gecen hafta ABD’de Fed’in Kasim ayinda tahvil alacagi

beklentilerinin  giderek agirhk kazanmasi ile EUR/USD

Haftallk En  Haftalk En 52 Hafta 52 Hafta . jioqinde yukar yonli hareket devam etti. Haftaya 1.3992
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seviyesinden baslayan parite, Euro Bolgesi’'nde beklentilerin

1.4157 13771 1.5144 1.1875 Uzerinde gelen Agustos ayl sanayi Uretim verileriyle 1.4157

Teknik | " m seviyelerini test ettikten sonra haftayr 1.3976 seviyesinde

Seviyeler tamamladi. Paritenin hafta ici test edilen tepe seviyenin altinda

- )

Destek 13835 13770 13500 haftalik kapanis yasamasinda, Cuma giini ABD’de aciklanan
verilerin beklentilerin (izerinde gelmesi ve Fed Bernanke’nin

Direng 1.4040 1.4200 1.4500

konusmasinin beklentilerden farkli birsey icermemesine bagli

olarak yasanan kar satislari etkili oldu.

Yeni haftanin ilk islem glininde Uzak Dogu’daki islemlerde 1.3974 seviyelerinde olan paritenin gelen sert
satislar ile 1.3830’lara kadar geriledigi goérilmektedir. Daha 6ncede vurguladigimiz gibi paritede 200 haftalik
hareketli ortalama degeri olan 1.3920 seviyesinin lzerindeki hareketler euro lehine hareketi desteklerken,
paritenin bu seviyenin altina gerilemesi satislari hizlandirabilecektir. EUR/USD’nin Pazartesi sabahi itibariyle bu
seviyenin altinda olmasina karsin haftanin sonuna daha 4 giin olmasi ve paritenin Cuma’ya kadar bu seviyenin
Uzerinde kapatip kapatmayacaginin su an icin belli olmamasindan dolayi, Pazartesi glinki satislarin giinlik
bazda devam edip etmeyecegini gilinlik grafikte 13 glnlik hareketli ortalama degerinden takip etmek daha
saglkli olacaktir. Bu nedenle paritede doniis hareketinin baslayip baslamadigini teyit etmek icin ginliik grafikte
13 glinlik hareketli ortalama seviyesi olan 1.3835 seviyesi izlenmelidir. Paritede haftalik bazda da geri donisiin
sinyalinin teyidi ise Cuma giin( itibariyle 1.3770 seviyesi altinda bir haftalik kapanis yasanmasi olabilecektir. Bu
hafta baslayan satislarin hizlanmasi durumunda paritede 1.35 seviyelerine kadar geri ¢cekilme yasanabilecektir.
1.35 destek seviyesinin ardindan 55 haftalik hareketli ortalama seviyesi 1.3402 seviyelerinin gecilmesi
durumunda, 1.3138 seviyeleri dnemli destek seviyesi olacaktir. Pazartesi glini baslayan asagi hareketin yonini



tekrar yukariya cevirmesi durumunda ise, gecen hafta ici test edilen 1.4157 seviyesinin uzun sireli kirilmasi
durumunda yeni hedef seviye 1.42 seviyeleri olacaktir. 1.42 seviyesinin de kirilmasi durumunda 1.45
seviyelerine dogru bir hareket gorilebilecektir. Ancak yukaridaki grafikde de gorildiGgi Gzere, kisa vadeli
yukselen trend icinde hareket eden EUR/USD paritesinin uzun vadeli hareketine bakildiginda, halen asagi yonli
trend kanal iginde oldugu dikkat cekmektedir. Bir baska ifadeyle, parite kisa vadede yiikselmeye devam etse
de, 1.45 seviyesinin lizerinde bir hareket yasanmasi olasiligi oldukga azdir. Ote yandan Euro Bélgesi’ne yénelik
yapisal sorunlarin orta ve uzun vadede yeniden giindeme gelmesi 6nemli bir risk unsuru olmaya devam
etmektedir. Su glnlerde Fed’in gevsek para politikalarina devam edecegi beklentilerinin dolara satis
getirmesine karsin, uzun vadede Euro Bolgesi'nde uygulanan kati mali énlemlerin biylime oranlarini olumsuz
etkilemesi, hatta Euro Bdlgesi’nin ABD’nin altinda blyume oranlari yasamasi mimkin olabilecektir.

Dolardaki deger kaybina bagl olarak USD/JPY yeni dip seviyeleri test etti...
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usD/IpY Fed’'in Kasim ayinda niceliksel gevseme politikalarina

baslayacagi beklentilerinin agirlik kazanmasina paralel olarak,
Haftallk En  Haftahk En 52 Hafta 52 Hafta

Yiiksek Diisiik EnYiiksek  En Diisiik dolar yen karsisindaki kayiplarini artirmaya gectigimiz hafta da
devam etti. Boylece haftaya 81.74 seviyelerinden baslayan

82.34 80.88 101.45 81.71 o . -
USD/JPY paritesi, dolara gegen satislarla hafta icinde en dusuk

Teknik 1 I ] 80.88 seviyelerini test etse de, ABD’de beklentilerin Gzerinde

Seviyeler geien verilerin ardindan dolarin bir miktar toparlanmasiyla

Destek 81.00 80.50 79.80 haftayi 81.43 seviyesinde tamamladi.

Direng 81.71 82.71 83.96

Yeni haftanin ilk islem gintne 81.39 seviyesinden baslayan USD/IPY paritesi, dolarin diger para birimleri
karsisinda deger kazanmasina karsin, yen karsisinda hafif de olsa deger kaybetmesinin etkisiyle 81.16
seviyelerinde seyrediyor. Gecen hafta ABD’de aciklanan olumlu verilerin ardindan kisa siireli de olsa toparlanma
yasanmasina bagli olarak, bu hafta beklentilerden olumlu gelecek sanayi Uretimi, ev baslangiclari gibi verilerin
paritede yukari yonlii harekete neden olmasi beklenebilir. Parite 81.70 seviyesinin lzerine gikabildigi ve kalici



olabildigi takdirde tepki alimlari ile ilk olarak 20 giinliik hareketli ortalama seviyesi 82.71 direng seviyesini test
edilebilir. Buradaki direncin asilmasiyla birlikte 83.96 yeni hedef seviye olacaktir. Ancak kisa vadede bu direng
seviyesinin asilmasi ve 55 glinlik hareketli ortalama seviyesi 84.33'(in test edilmesi beklenmemektedir.
USD/JPY paritesinde asagl yonli hareketin devaminda 81.00-80.50 araliginda destek bulmasi beklenen
paritenin, 80.50 destegini kirmasi durumunda, tiim zamanlarin en dislik seviyesi olan 79.80 seviyelerini test
etmesi kaginilmaz olacaktir. Boyle bir durumda da, piyasalarda kur savaslarinin basladigi spekilasyonlarinin
arttig bir ortamda G-20 toplantilari 6ncesinde simsekleri Gzerine ¢ekmek istemeyen ve kura midahale
konusunda gekimser bir tavir sergileyen Japonya’nin, ihracatgilarin baskilarina daha fazla dayanamayarak kura
miidahale edecegi dislinilmektedir. Midahalenin ardindan kisa siireli toparlanma yasansa da, yukaridaki
grafikden de gérildigu Gzere USD/JPY’nin asagi yonli trend kanali icinde oldugu dikkat cekmektedir.

EMTIA PiYASALARI

Altin gecen hafta da yeni rekorlar kirmaya devam etti...

Weekly QXAU= 25/05/2008 - 05/12/2010 (GMT)
Price
BarOHLC, QXAU=, Bid usD
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Cndl, QXAU=, Bid Altin fiyatlarinin yiikselisini siirdiirmesi durumunda hareketin 1,400 seviyelerine dogru
24/10/2010, 1,370.5, 1,370.5, 1,352.55, 1,355.5 | olmasi beklenirken, altina gelebilecek olasi satiglarda 55 haftalik hareketli ortalama " 1.400
egrisinin isaret ettigi 1,200 seviyelerinin ana destek seviyesi olmasi beklenebilir. ’

n #1350
SMA, QXAU=, Bid(Last), 200
24/10/2010, 920.5 - 1,300

ﬁmﬂ -1,250
MJ l1,2oo
-1,150
1,100
1,050
-1,000
- 950
fgoo
-850
- 800
- 750
- 700
- 650
J J A §$ ON D J F M A M J J A S§ O N DJ F M A M J J A § O N D

Q208| Q32008 | Q42008 | Q12009 | Q22009 | Q32009 | Q42009 | Q12010 | Q22010 | Q32010 | Q42010

Beklentilerimiz dahilinde hafta boyunca yukari yonli hareketini siirdliren altin fiyatlari 1,387 seviyelerini test
ettikten sonra dolarin global piyasalarda degerlenmesiyle gerileyerek 1,368 dolar/ons seviyelerinden haftayi
sonlandirdi. Bernanke’nin Cuma glnki yaptigi konusmasinin ardindan parasal genislemenin buydkluga
konusunda belirsizligin artmasi Onceden agilan dolar pozisyonlarinin kapatilmasiyla birlikte dolarin
glclenmesine ve altin fiyatlarinin gerilemesinde etkili oldu.

Altn Yeni haftaya 1,370 seviyelerinden baslayan satislar ile 1,352

ANk En TRk En 52 hate 52 Tama Ssevivesine kadar gerileyen altina gelebilecek olasi satislarin

Yiiksek Diisiik EnYiiksek  En Diisiik piyasa oyuncularinca alim firsati olarak degerlendirilmesi
1,387 1,339 1,364 864,0 bekleniyor. Bu yuzden altin fiyatlarimin  1,200-1.250
Teknik : m i seviyelerinin  altina  sarkmamasi  altinin  yukari  yonli
Seviyeler hareketlerini destekleyecektir. Altinin 1,365 seviyelerinin
Destek 1,300 1,250 1,200 Gzerindeki kapanislarinda ise altinda yeni rekor seviyelerin test
i 1,365 1,380 1,400 edilmesi beklenebilecektir. Bu durumda altinin 1.450-1.480




civarlarina kadar yilikselmesi so6zkonusu olabilir. Zaten Kasim ayinda gerceklesecek olan niceliksel para
politikasinin uygulanmasi ile para arzinda yaganacak artisin enflasyonu tetiklemesi ile glivenli liman olarak
bilinen altina olan talebi arttiracak olmasi da O6niimizdeki dénemlerde altinin yukari yonli yeni direng
seviyelerini test etmesini mimkin kilacaktir. Altin fiyatlarinin izledigi seyre bakildiginda altin fiyatlarindaki
trendin hala yukari yonli olmasina karsin altin fiyatlarinda kesintisiz yasanan son yikselisin dizeltme satislari
getirmesi durumunda bu satislarin sert olmasi ihtimali de gézardi edilmemelidir.

Petrol fiyatlari gectigimiz hafta geriledi...

Weekly Q/CLc1 18/01/2009 - 05/12/2010 (NYC)
Price
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ﬂ:lﬁm Petroliin yukari yonlii hareketlerinde 85 seviyelerinin kirlmasi durumunda yeni hedefin

Kaynak: Reuters

Gegtigimiz hafta Fed’in yeni likidite destekleri saglayacagina yonelik olusan beklentiler petroliin hafta igi 84.12
seviyelerine dek yiikselmesine neden olurken, hafta sonuna dogru yikselmeye baslayan dolara bagl olarak
gelen satislarla haftayl %1.6 oraninda deger kaybiyla 81.48 seviyelerinden sonlandirdi.

Petrol Bu hafta ABD’de agiklanacak veriler ve Cin’de yasanacak olasi

VA B FEEl | 58 PEe 5 FEhE gelismelere bagli olarak petrol fiyatlarinin yoniinii tayin etmesi

Yiiksek Diisiik EnYilksek  En Diisiik beklenirken, ekonomik toparlanmaya dair sinyalerin karisik bir
84.12 80.75 87.15 51.53 goriinim sergilemesi petroldeki temkinli hareketlerin
Teknik 0 " m korunmasina neden olacaktir. Yeni haftaya saticili bir seyirle
Seviyeler baslayan petrol fiyatlarinin 80.50 seviyelerine dek geriledigi
Destek 80.00 78.30 77.50 gorulirken, petroldeki saticilli seyrin devam etmesi ve 80

Direng 21.80 82,50 23.10 seviyesinin kirilmasi durumunda petroldeki hareketin %68.2

fibonacci diizeltme hareketinin destekledigi 78.40 seviyelerine
kadar olmasi beklenebilir. Ancak gelismekte olan (lkelerin gorece gelismis Ulkelere gore goérece gicli
performansini sirdiirmesi petroldeki asagi yonli hareketlerin sinirli kalmasini saglayacaktir. Petrole gelebilecek
olasi alimlarda ise 81.80 ve 82.50 seviyelerinin diren¢ olusturmasi mimkiin olabilecektir.



KREDIi PiYASALARI

Ortalama bilesik getiri gectigimiz hafta % 7.64 seviyesine kadar geriledi...

Gegtigimiz hafta alicili seyrine devam eden ortalama bilesik getiri
7.60 seviyesini laramayarak yukan yonli dondi.
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Kaynak: Bloomberg

Ortalama Bilesik Getiri Gegtigimiz hafta orta vadeli ekonomik planin agiklanmasi ve
Haftahk En _ Haftahk En | 52 Hafta 52 Hafta global piyasalarda risk istahinin artmasi ile ortalama bilesik
Yiiksek Diisiik EnYiksek  En Dusk getiri haftaya asagl yonli hareketine devam ederek basladi.
7.88 7.64 15.69 7.59 TCMB’nin  PPK faiz  karari  toplantisinda, beklentiler
Teknik | M m dogrultusunda merkez bankasi politika faiz oranini %7’de sabit
Seviyeler birakirken gecelik borglanma faiz oranini 50 baz puan indirerek
Destek 7.60 7.50 7.45 %5.25 seviyesine getirmesi ortalama bilesik getirinin asagi
Direng 7.93 8.08 8.34 yonli hareketi Uzerinde etkili oldu. Ancak uzun siredir asagi

yonli hareket eden ortalama bilesik getiri FED Baskani
Bernanke’nin yeni niceliksel gevseme adimlari atilabilecegi yoniindeki beklentileri kuvvetlendiren agiklamalari
ile haftanin son islem gliniinde yukari yonli hareket etmeye basladi. Bu gelismeler sonucunda 25 Nisan 2012
vadeli ortalama bilesik getiri haftayl 11 baz puan diistisle 7.73 seviyesinden tamamladi.

Gectigimiz hafta gosterge tahvil 8 seviyesinin altindaki hareketlerine devam ederek beklentilerimiz
dogrultusunda % 7.64 seviyesine kadar gerileyerek Ekim 2009’dan itibaren en disik seviyeye ulasti ancak 7.60
destegini kiramayarak bu seviyeden yukari dondii. ABD 2 yillik hazine tahvil getirisi ve ortalama bilesik getiri
arasindaki spreadin son donemde daralmasi, gectigimiz haftalarda Moody’s’in Tirkiye’nin gériinimuni pozitife
cevirmesi ile dntimuzdeki glinlerde not arttirnmi beklentisinin kuvvetlenmesi ortalama bilesik getirinin asagi
yonll hareket etmesine neden olabilir ve bu durumda 7.60 direncinin kirilmasi ilk asamada kritik bir seviye
oalrak gorilebilir. Ancak gosterge tahvilde bu olasi hareket beklentimize karsin 6zellikle son haftalarda da
ozellikle vurguladigimiz gibi dislik getiri seviyelerinin uzun vadede 8 seviyesinin altinda kalici olmamasini ve bu
seviyeden sonra yukari yonli dénmesini bekliyoruz. Nitekim yeni haftanin ilk islem gininde de 7.75
seviyelerinde yukari yonlii hareket eden ortalama bilesik getiri (zerinde, ABD kaynakli hali hazirda yasanan
yavaslamanin yeni bir resesyon ihtimalini arttirmasi ile global piyaslarda risk istahindaki azalma sonrasinda
Ozellikle aralarinda Tirkiye’ninde bulundugu gelismekte olan (lkelere satis gelmesi beklenebilir. Bir diger
konuda beklentilerin lzerinde gelen sanayi Uretim rakamlarinin Gglincli ¢eyrek blyumesinin pek beklendigi
kadar disik gelmeyecegine ve bunun uzun siredir konuslan Tirkiye ekonomisinde cikti acgiginin pozitife
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donmeye basladiginin isareti olarak algilanirsa bunun yaratagi fiyat baskisininda enflasyonu etkileyebilecegi
konusudur. Genel piyasa beklentisi enflasyonunun yil sonuna dogru ve Ocak - Subat 2011’e kadar diisus egilimi
yoninde olacagi beklentisine karsin, manset enflasyonda biiyik oynamalara sebep olan en énemli kalem olan
gida fiyatlarindaki artislarin beklenildigi gibi durulmamasi ihtimalininde gézardi edilmemesi gerekiyor. Ozellikle
son ginlerde yabanci bilim adallarinca yapilan agiklamalarda éniimizdeki kis aylarinin tarihte ender gérilmis
sekilde sert gegecegi tahminlerinin isig1 altinda bu durumun tedarik ve arz sorunlari yaratmasinin gida fiyatlar
Gizerine yaratacagi olasi baskilarin pek gézoniine alinmadigini, bdyle sert kis ortaminda kaginilmaz olarak enerji
fiyatlarininda etkilenmesinin sdzkonusu olabilicegi, tim bunlarin manset enflasyonda yaratacagi katiligin
cekirdek enflasyonuda etkileyebilegi durumlar sézkonusu olabilir. Enflasyon beklentilerinde olusacak
bozulmanin tahvilde disiik seviyelerden satis gelmesine yol agacak yurt i¢ci nedenli durum olacaktir. Ancak asil
tahvildeki hareketlerdeki temel belirleyici olan etken yurt disi kaynakh (risk alma istahi ve ABD nin faiz oranlarini
uzun sire dusuk tutacagl beklentisi) haberler olmaya devam edecektir. Gosterge tahvilde teknik olarak ilk
asamada 20 glnluk hareketli ortalama egrisinin isaret ettigi 7.93 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi olabilir. Bu
seviyenin kararl bir sekilde kirilmasi durumunda 55 glinlik hareketli ortalma egrisinin isaret ettigi 8.08
seviyesine kadar yukselis yasanmasi mimkiin olabilir. Haftalik bazda bu seviyenin lzerinde kapanis yapilmasi
durumunda ise uzun vadede ise ortalama bilesik getiride 8.34 seviyesini yeni hedef gértinimiinde olabilir.

Gosterge eurobono alicili seyrine devam ederek tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti...

Weekly QTRGLB30=RR 2410802008 - 25112010 (UTC)

Price
cndl, @TRGLEI0=RR, Last Guote *USD
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241002010, 170.599

Gisterge eurohono gelen alimlarla yukan yonlii
hareketine devam ederek 183.563 seviyesi ile

tiim z. lanin en yiiksel iyesine ulagti.
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Kaynak: Reuters

Gosterge Eurobono Gegtigimiz haftanin ilk gini ABD piyasalarinin kapali olmasi
Haftalk En Haftalk En | 52 Hafta 52 Hafta Nnedeniyle giin boyunca islem hacminin disiik oldugu eurobono
Yuksek Dustik EnYiksek  En Dusuk piyasasinda hafta boyunca vyikselisler devam etti. FOMC
183.563 178.250 183.563 121.440 tutanaklarinda Kasim basinda yapilacak FED toplantisindan QE2
Teknik | I n actklamasinin  ¢ikacagina yoénelik sinyallerin  verilmesinin
Seviyeler yarattigl iyimser havayla gelismekte olan (lke eurotahvilleri
Destek 178.250 173.640 170.600 hafta boyunca alicili seyrine devam etti. Ayrica Yunanistan’in
Direng 185.000 187.000 191.000 basarili gerceklesen bono ihalesi, Cin’in Yunan bono alimi

planladigini agiklamasi ve IMFden alinan kredi vadesinin
uzatabilecegine dair aciklamalar piyasalardaki olumlu havayl destekleyerek Avrupa’ya yonelik endiselerin
azalmasina ve global risk istahinin da yeniden artmasina sebep oldu. Bu gelismeler sonucunda global piyasalara
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paralel hareket eden 2030 vadeli gosterge eurobono %0.79 oraninda deger kazanarak haftayr 182.500
seviyesinden tamamladi.

Risk istahina bagh olarak buglne kadar artan 2030 vadeli gbsterge eurobono, Tirkiye’nin Moody’s’den
muhtemel not arttirimini da satin aldigini varsaydigimizda, bu hafta olasi bir kar realizasyonu ile karsilasabilir.
Ancak 2030 vadesine olan yiiksek talep ve gelismekte olan Ulkelere son zamanlarda artan yabanci yatirim ilgisi
muhtemel satislarin diisiik seviyelerde kalamasina yol acgabilir. Bu nedenle gdsterge eurobonoda asiri bir asagi
yonliu hareket beklemiyoruz. Ancak yine de gosterge eurobononun asagl yonli hareketlerinde ilk asamada
178.250 seviyesi onemli bir direng seviyesi olabilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda ise 173.640 seviyesine
kadar geri cekilme yasanabilir. Diger yandan eurobonolarin seyrinde temel belirleyicinin, o tlkenin CDS’lerinin
hareketi oldugu dikkate alindiginda CDS’lerde gectigimiz haftaki daralmanin bu haftada devam etmesi
eurobononun yukari yonli hareketini destekleyebilir. Bu durumda haftalik bazda 185.000 seviyesinin Uzerinde
kapanis yapilmasi durumunda uzun vadede gosterge eurobono icin 191.000 seviyesi dnemli bir direng seviyesi
olabilir.

ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi gectigimiz haftanin son giinlerinde saticili bir seyir izledi...

Daily QUS10YT=RR 120032010 - 250 072010 (UTC)
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Kaynak: Reuters

10 Yillik ABD Hazine Tahvil Getirisi Gectigimiz hafta ABD 10 yillik Hazine tahvilinde uzun siredir
Haftalk En  Haftalk En | 52 Hafta 52 Hafta devam eden alicili seyir saticili seyre doénerek yukari yonli
Yiiksek Diisiik En Yilksek  En Diisiik hareket etti, ABD Merkez Bankas’nin (FED) toplanti
2.59 2.34 4.01 2.14 tutanaklarinda vyaptigi agiklamalarda ikinci bir niceliksel
Teknik | I m gevseme donemine girilmesinin uygun oldugunu belirtmesinin
Seviyeler yani sira ekonominin yakin zamanda daha fazla destege ihtiyag
Destek 2.30 2.20 2.00 duyabilecegini ve bu destegi saglamak icin enflasyon
Direng 2.65 2.75 3.00 hedeflemesini dusindiklerini ifade etmesi ABD Hazine

tahvilinde satisa neden oldu. Ayrica ABD’de aciklanan veriler
karisik bir seyre isaret ederken enflasyonun beklentilerin altinda gerceklesmesi ve c¢ekirdek enflasyonun
degismemesinin yani sira ABD’de aciklanan bilanco rakamlarinin beklentilerden iyi gelmesi tahvile gelen
satislari destekledi. Bu gelismeler sonucunda ABD 10 yillik hazine tahvil getirisi haftayl 17 baz puan yikselisle
2.56 seviyesinden tamamladi.
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, , e . Son donemde gelen alimlarla birlikte ABD tahvil
ABD 10 willik ve 2 Yillk Hazine Tahvil Getirisi Arasindaki Fark

getirileri asagl yonlu hareket ederken 2 yillik

w

Hazine tahvil getirisi 0.35 seviyesi ile tim
= zamanlarin en dlstk seviyesine ulagsmistir.
! Boylece ABD 10 yilik ve 2 yilik tahvil getirisi
15 arasindaki fark daralirken gectigimiz hafta 10 yillik
1 tahvil getirisinin  yikselmesine baglh olarak
. spreadin  yeniden yiikseldigi goriilmektedir.
ol Yandaki grafikte de goruldigi gibi 2 yillik ile 10
ik tahvil getiri spreadinin artmasi ve getiri

B I R Y (R yi e manvl e SP ; 8
PO it & ¥ UM egrisinin  diklesmesi, FED’in Kasim ayinda

beklenen ikinci niceliksel gevseme ile amagladigl

durumla bir miktar celistigini gostermektedir. FED’in tahvil alimi yoluyla parasal genisleme politikasi izlerken
ayni anda enflasyon hedeflemesine ge¢mesi sonucunda yatirimcilarin gelecege dair enflasyon hakkinda bir
miktar tedirgin oldugu ve bu ylizden uzun vadeli kagitlarda satisa yoneldikleri gérilmektedir. Bu son hareketin
devam edip etmeyecegi su an icin belli olmamasina karsin bu durumun devam etmesi ve getiri egrisinin daha da
diklesmesi FED’in niceliksel gevseme ile amacladigi uzun vadeli faiz oranlarini dislirme ve boylece ekonomide
canlanma hedefini sekteye ugratabilir. Bu tedirginlige karsin grafikte 10 yilik hazine tahvilinin getirisinin son
glnlerdeki satisla yukari hareket etse de trendinin asagi yonla oldugu, bu durumun devami halinde enflasyon
tedirginligi ile bir miktar artan getirilerin tekrar gelecek alimlar ile diismesi ihtimalinin ylksek oldugu
gorilmektedir.

Bu hafta yogun bir veri takvimi bizi beklerken yatirimcilarin agiklanacak verilere duyarliiginin arttigi bir ortamda
ABD tarafli agiklanacak sanayi tretimi, kapasite kullanim orani verisinin yani sira 6nciil géstergeler endeksi ve
Philadelphia FED endeksi ABD tahvilinin seyri agisindan etkili olabilir. Ayrica ABD’de aciklanan bilango
rakamlarinin beklentilerin lzerinde gelmesi ile piyasada risk istahinin artmasi ve yatirimcilarin daha riskli
varliklara yonelmesiyle tahvile gelen satislarin devam etmesi halinde ilk asamada 55 giinlik hareketli ortalama
egrisinin isaret ettigi 2.65 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi olabilir. Bu seviyenin kirilmasi halinde risk istahi
artabileceginden 2.75 seviyesine kadar ylikselis yasanabilir. Bu seviyenin (zerindeki hareketler cok miimkdin
gorinmemekle beraber 3.00 seviyesi tahvilin getirisi icin kritik bir seviye olarak gorilebilir. Diger yandan
verilerin beklentileri karsilayamamasi durumunda yatirimcilarin giivenli liman olarak goriilen ABD tahviline
yonelmesi ile tahvilin seyri yeniden asagi yonli olabilir. Bu durumda ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi gelen
alimlarla 2.30 seviyelerine kadar gerileyebilir. Bu seviyenin kararli bir sekilde kirilmasi halinde ise uzun vadede
2.00 seviyesi yeni hedef gériiniminde olabilir.

Gegtigimiz hafta lilkelerin 5 yillik CDS’leri daralan bir gériiniim sergiledi...

Gegtigimiz hafta ulkelerin 5 vyillik CDS'leri

Ulkelerin Haftalik CDS Performansi (h/h, %) daralan bir goriinim sergiledi. En ylksek azalis

irlznds %15.19 ile Fransa CDS'lerinde gergeklesirken en
uf:«:t:;: disiik azalis %1.9 ile Macaristan CDS'lerinde
ispanys gerceklesti. Global piyasalarda olumlu havanin
L{[::: seyri CDS’lerin asagl yonlu hareket etmesine
Franss ] neden olmakla birlikte ABD’de FED'in 21 Eylil
* ’“E;'E'“DE tarihinde gerceklestirdigi toplantinin
Cin tutanaklarinda ekonomiyi desteklemek igin
GM;::_ : yakin zamanda ikinci bir niceliksel gevseme
Mazcaristan ] donemine girilmesinin uygun oldugu yoniinde
Tarkye | | .
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goris bildirmesi ve aciklanan bilangolarin beklentilerin Gzerinde gelmesi piyasalarda risk istahini destekledi.
Boylece ABD CDS’leri %12.21 oraninda geriledi. Diger yandan IMF'den Yunanistan’a yonelik gelen olumlu
actklamalar ve Yunanistan’a verilmesi kararlastirilan 110 milyarlik yardimin geri 6demesinde sirenin
uzatilabilecegininin ifade edilmesi de Yunanistan CDS’lerinni %7.15 oraninda gerilemesine neden oldu.
Tirkiye’de ise CDS'ler global piyasalara hareket ederken %6.23 oraninda daraldi.
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ABD HiSSE SENEDI PiYASALARI
ABD Hisse Senedi Endekslerinin Gelisimi ABD Borsalarinda Yiizde Degisim
2700 Puan Pgarlmmoo . ue s
2400 4 | 13000 ABD Borsalari Yiizde Degigim
2100 - T 12000 % Dow Jones S&P 500 Nasdaq VIX
r 11000
1800 1 1 10000 1HYD 0,51 0,95 2,78 8,11
1500 A
<+ 9000
1200 - 1 zooo 1AYD 5,09 4,91 7,82 -11,73
900 - 4+ 7000 3AYD 6,79 7,27 9,77 -24,30
600 5 1YYD 12,98 10,05 15,73 19,67
s 8 & & & 3 =2 2 5 ! ! ! B
3 = s 8 3 = s 8 3 1HYD=Bir haftalik ylizde degisim, 1AYD=Bir aylik yiizde degisim, 3AYD=Ug Aylik yiizde
S&P 500 — Nasdaq Dow Jones (Sag Ek.) degisim, 1YYD=Bir yillik ylizde degisim
ABD Hisse Senedi Piyasalari Haftalik Sektorel Gelisim
% Diger Tiketim  Dayanikdi Tuketim . Arensdl ik o Bilg . Tol Temel imelat
¢ Milln Mllan Eneri rensllar S P fdojleri elelom VHz
1HYD 1,42 1,00 1,34 2,38 1,19 0,20 391 013 0,07 1,24
1AYD 4,08 6,42 835 2,34 4,52 2,06 9,57 5,39 3,07 6,24
3AYD 6,71 11,48 11,38 2,86 6,34 5,54 859 10,51 14,56 14,72
1YYD 883 2,11 -1,00 8% 6,03 7,56 11,90 16,48 15,65 882
VIX Future S&P Future Pozisyonlari
39 o
37 - SRP500Future Kontratlan
gg 7 151010 | R1010 | 011010 | 3AMkOt | 1HYD)
31 - _s log 435 819 3080 | 246332 2%9
;3 1 S E Sat | X85 078 | 2077 8383 032
9 ==
25 4 © Nt 250 > 68 A9 528
23 o
21 _ log | 183607 | %58 | 18757 | 21s3880 151
19 E Sat | 2499 2911 | 2208 | 2100899 263
06.2010 Nt 3B | e 24 S8l 859
®RPI0| 117619 | 11615 | 14624 | 111216 0%
Ekim 2010 VIX Future == Kasim 2010 VIX Future
S&P 500 Put/Call Orani
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AVRUPA HiSSE SENEDi PiYASALARI

Avrupa Hisse Senedi Endekslerinin Geligimi

Avrupa Borsalarinda Yiizde Degisim

7000
6500 % DIERO - rcao FTSE 100 DAX  VSTOXX
STOXX 50
6000 1HYD 2,02 171 081 3,19 542
5500
1AYD 1,25 1,40 2,44 3,46 7,24
5000
. 3AYD 514 6,36 9,44 5,58 -20,94
YYD 370 1,42 851 109  -1030
4000
3500
3000
2500
2000
09.2008 12.2008 03.2009 06.2009 09.2009 12.2009 03.2010 06.2010 09.2010
MSCI Avrupa Sektorel Gelisim Endeksi
. Diger Dayanikdi
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% Enaiji Telekam i Altyap Tiketim Finans Tuketim T i Sanayi Saghk
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vy 371 744 1534 560 17,63 -12,38 252 220 1265 547
ASYA HiSSE SENEDI PIYASALARI
Asya Hisse Senedi Piyasalari Asya Borsalarinda Yiizde Degisim
35000
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% . % Nikkei 225 Kospi Hang Seng Shanghai
25000 | 1HYD 1,19 1,83 3,55 8,49
L 4500 1AYD 0,30 3,02 9,35 12,01
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILERDE HiSSE SENEDI PiYASALARI
Gelismekte Olan Ekonomilerin Yerel Hisse Senedi Endeksleri
% Aatin  Bedlya Bdoeza GAfla Hndstan Miaistan Mieae Misla Mer  Rep p— Tajad TirdieiMB
° Mnd Boesa ST ) e semx BX MO Bl Hmes RS ST 100
HD 13 14 849 14 141 09 001 057 080 066 0% 076 22 429
JAD 1198 611 1051 1,3 549 040 025 156 50 280 54 137 538 220
3AD 1858 1314 256 2063 9B 1135 253 11,68 79 807 172 1216 1897 2151
WD 2= 850 o 831 1539 2341 959 199 1250 406 9% %6/ 516 3738
Gelismekte Olan Ekonomilerde MSCI Endeksi
850 usb usD 80 4200 usb usb 1200
= 1100
750 &+ 70 3700 L 1000
650 = 900
550 °0 3200 - 800
50 2700 = 700
450 2200 - 600
350 0 igg
250 30 1700 - 300
150 20 1200 200
08.2008 03.2009 09.2009 03.2010 09.2010 082008 032009 09.2009 032010 09.2010
Tirkiye Giiney Afrika
Brezilya Rusya (Sag Eksen)
Hindistan Cin(Sag Eksen)
Gelismekte Olan Ekonomilerde MSCI Endekslerinin Geligimi
% GCE Ajantin  Brezlya  Cin  Endonezya  GAfiilka  Hindistan Mbcaristan MHezya Melsika Msir  Pdonya Rusya Sli  Tajand Tirdye
HD 183 239 205 440 0% 022 163 1,68 148 | 038 421 007 19 371 4%
1AD 830 1292 894 95 956 827 1029 1257 254 913 329 1358 472 135 1525 1883
3D 1716 3552 1926 1733 1555 2070 1820 1391 1719 112 1284 2664 1101 2355 3505 324
WD 1536 3944 660 1117 3438 2090 25 @ 232 2950 1741 281 1879 037 4998 4717 3954
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TURK HiSSE SENEDI PiYASALARI

iMKB Yerli Yabanci Hisse Senedi Saklama Bilgileri
100000 61.00 -~ - 74.00
90000 = 59.00 -'N“‘ L 72.00
80000 - | -
57.00 L 2000
70000 = 55.00 -
- 68.00
60000 = 53.00 \J\ﬁ
4 ‘ - 66.00
50000 51.00 -
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30000 -
47.00 - - 62.00
20000
08.2007 03.2008 09.2008 03.2009 09.2009 03.2010 09.2010 45.00 ! ! ! ! ! ! ! ! 60.00

— M KB 100 IMKB 30 Hisse Adedi Orani Piyasa Degeri Orani (Sag Eks.)

IMKB Endeksleri ve Sektérel Endekslerin Gelisimi

% iMKB 30 iMKB 50 iMKB 100 iMKB Tiim Sinai Mali Hizmetler  Teknoloji
1HYD 4,57 4,47 4,29 4,01 1,91 5,26 2,98 3,34
1AYD 12,94 12,55 12,20 11,71 9,15 13,72 8,81 11,34
3AYD 22,91 22,01 21,51 20,98 20,74 20,37 23,74 16,96
1YYD 38,24 37,64 37,38 37,19 39,09 39,24 27,27 47,55

iIMKB 100 Endeksindeki Bazi Hisselerin Gelisimi

%  DgnHidrg KogHidrg StemHidrg Tl Eefi  RirdCis Tps  Atek MAdek Grati Hitek kBria \ddterk Yo ked

1o 190 22 33 56 28 0o 4096 2 1B 5% 48 38 66 8

1AD 08 2o 851 56 N8 28 92 90 00 nBA &B LD 6 ¥
3AD 374 5456 1591 50 #AD 2% 50 84 |49 BB 230 2O T4 VUD
mo 404 8= 077 18 B8 B 54 BB 36 JD 43 L0 DB B
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EMTIA PIYASALARI
Petrol ve Altin Fiyatlan
uUsD usb
160 1600 usb Son 3 Aydaki Hareket usp
140 A - 1400 86 1400
84 1 1350
120 F 1200 82 o
80 = . 1300
100 - 1000 78
80 - - 800 76 [ 1250
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60 | - 600 . [ 1200
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68 =
20 - - 200 66 - [ 1100
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08.2007 03.2008 09.2008 03.2009 09.2009 03.2010 09.2010 07.2010 07.2010 08.2010 08.2010 09.2010 09.2010 10.2010
Brent Petrol Altin (Sag Eksen) ABD Ham Petrol Altin (Sag Eksen)
Emtia Fiyatlarinin Degisimi
R R WTI Crud Brent Petrol AlGmin - o - "
iltsiblaoriz\f::;o Petrol Future SFuture Altin Bakar yum Gumus Nikel Celik
Son Degeri (Dolar) 81,25 82,45 1368 8381 2343 24,32 23986 43,68
1 Yilhhk Ortalama 77,69 81,41 1171 7134 2111 18,21 20565 49,12
AHYD (26) -1,71 -2,28 1,61 0,93 -1,78 4,60 -1,54 -4,88
1AYD (256) 5,79 3,53 7,91 9,68 10,11 18,79 2,71 -6,73
3AYD (26) 6,04 6,32 13,25 25,81 17,18 32,66 24,05 1,77
A1YYD (26) 8,07 2,59 28,80 35,12 25,37 36,03 29,79 -3,02
1HYD=Bir haftalik yizde degisim, 1AYD=Bir aylik yizde degisim, 3AYD=Ucg Aylik yizde degisim, 1YYD=Bir yillik yizde degisim
S&P Emtia Endeksi Baltik Kuru Yiik Endeksi
S&P Emtia Endeksleri
usb 14000
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8000 =
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100 200
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—— Altin Dogal Gaz
Sanayi Metalleri Tanm Baltik Naviun Endeksi
——— Global (Sag Ek.)
S&P Spot Emtia Endekslerinin Degisimi
S&P Spot Emtia Endekslerinin Degisimi
Sanayi Enerji Disi N \ . Kalorifer
3 Global Tanm \ \ Altin al Gaz Mikel Bakir Bugda
Metalleri Emtia Dog eday Yakiti
1HYD -0,35 2,64 0,66 1,57 1,98 3,04 -1,45 1,04 -1,78 -1,74
1AYD 5,14 7,82 9,09 6,58 7.89 -5,86 2,85 5,78 -2,78 490
3AYD 10,93 31,08 24,22 22,56 13,17 -14,53 23,88 25,85 22,98 10,17
1YYD 14,16 34,11 28,34 30,00 28,86 -26,73 25,66 35,12 42,17 13,36
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ULUSLARARASI DOVIZ PiYASALARI
EUR/USD Paritesi ve Volatilite JPY Karsisinda EUR ve USD
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ULUSLARARASI KREDI PiYASALARI
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ULUSLARARASI KREDI PiYASALARI
Itraxx Asya Endeksleri Uzun Vadeli Getiri Farki
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