W HAFTALIK RAPOR 07 0cak 2013 VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Enflasyon hedeflemesi déneminin en diisiik yilsonu enflasyonu gergeklesti

Yila cift haneli seviyelerden baslayan enflasyon 2012 yilini %6.16 seviyesinden sonlandirdr. Bu rakam TCMB’nin
%5 olan enflasyon hedefinin lizerinde bir rakama isaret etse de enflasyon hedeflemesi déneminin en diisiik
enflasyonu olarak dikkat gekiyor. Bu haftaki ¢alismamizda son agiklanan enflasyon rakamlari detayl bir sekilde
ele alinacaktir. Son béliimde ise TCMB’nin para politikasina iliskin beklentilere yer verilecektir.

Aralik ayinda enflasyon piyasa beklentilerine paralel

Grafik 1 TUFE (y-y, %) bizim beklentimiz olan %0.61'in ise altinda aylik bazda
14 %0.38 olarak aciklandi. Yilik bazda ise %6.16 ile
12 - enflasyon hedeflemesi doneminin en disik yilsonu
10 4 enflasyonu gergeklesti. Piyasadaki distik gida fiyatlar
beklentisinin aksine Aralik ayinda gida fiyatlar
8 1 beklentilerimize paralel bir diizeltme yasarken, asil
asagl yonlu sdrpriz ulastirma grubundan geldi. Bu
durumun otomobil kampanyalarinin  ulastirma
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Kaynak: TUIK

Enflasyon gergeklesmeleri agisindan 2012  yilini
tamamladik. Kuskusuz 2012 vyilinda en o6ne ¢ikan
kalem yine gida fiyatlari oldu. Gida fiyatlarinin 6zellikle

Grafik2 1{jeE Harcama Gruplarinin Katkisi (puan)
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yilin son ceyreginde enflasyon goérinimine olumlu

Ev Esyasi katki sagladigi gorildii. Yiin son ayinda ise gida
Ulastirma fiyatlarinda son dénemdeki ihml hareketin sinirli bir
Konut diizeltmesi yasandi. Gida fiyatlari Aralik ayinda aylik
bazda %1.8 artis yoniinde olan beklentimize paralel
%1.6 oraninda artti (enflasyona katkisi: 0.41 puan). Bu

Giyim ve ayakkabi artis biyiik oranda islenmemis gida fiyatlarindaki

Lokanta ve Oteller

Gida ve Alkolsiiz igecekler artistan kaynaklandi. Aralik ay! iTO gida fiyatlar ise
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Kaynak: TOIK gida fiyatlari ile arasindaki korelasyonun zayifladigini
soylemek mimkiin olabilir. Yilin son ayinda en biytk
surpriz ise ulastirma grubundan geldi. Ulastirma grubu enflasyonu beklentilerimizin aksine aylk bazda %0.27
gerileyerek enflasyona 0.05 puan disis yoniinde katki yapti. Akaryakit fiyatlarinda goriilen yikselislerin Aralik
ayl enflasyonuna yansimadigi goriliirken, 6zellikle otomobil kampanyalarinin etkileri 6ne cikti. Bir diger disus
yoninde katki yapan grup ise giyim ana harcama grubu oldu. Giyim fiyatlari bir 6nceki aya gére %1.6 oraninda
gerilemistir (enflasyona katkisi: -0.1 puan). Bu gerilemede hem bir onceki ay gorilen vyikselisin bir
dizeltmesinin hem de indirimlerin girmesinin etkili oldugunu distnlyoruz. Konut grubu fiyatlari aylik bazda
%0.2 ile beklentilerimize paralel bir performans ortaya koydu. Yillik bazda ise %11.37 artan konut fiyatlari tek
¢ift haneli artis sergileyen grup olurken yillik enflasyona 1.87 puan ile en yliksek katkiyi yapan grup da oldu.
Enflasyon sepeti icinde en 6nemli agirhiga sahip gida fiyatlari bile yillik enflasyona 1.02 puan katki saglayarak

konut grubunun arkasinda kaldi.
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Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri
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UFE (y-y, %) Tarim Fiyatlari (y-y, %)

30

25

20 -

15 -

10 -

5_

0'__|' g " A w a

_5_

n wmw OV O NN OO OO O O «+ 4 N N
S S 88838 S8 Q. Q Qoo o
S EJEJZTET EZEJZT ET E T E
g8 628888888269

Kavnak: TCMB

gerilemenin devam etmesi, 6niimizdeki donemde gida f
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Sonug olarak yila cift haneli seviyelerden baslayan enf

Ozel kapsamh TUFE gostergelerinde son aylarda
gorilen dusis trendi Aralik ayinda terse dondu ve
¢ekirdek H endeksi Kasim ayindaki %6.4 seviyesinden
Aralik ayinda %6.5 seviyesine yiikseldi. Gida ve enerji
gibi kontrol edilemeyen kalemleri igermeyen ¢ekirdek
enflasyon (I Endeksi), aylik bazda %0.02 ile sinirh bir
artis gosterirken, yilik bazda Kasim ayindaki %5.73
seviyesinden Aralik ayinda %5.81’e yikseldi. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) para politikasi
acisindan yakindan takip ettigi cekirdek enflasyondaki
yukari yonli donlsin devam edip etmeyecegi
onlimuzdeki donem para politikasi agisindan da
6nemli goriinmektedir.

Uretici Fiyatlan Endeksi (UFE) ise Aralik ayinda ayhk
bazda %0.12 oraninda dastt. Yilhk artis hizi %2.45
seviyesine gerileyen UFE, 2009 yilinin Kasim ayindan
sonraki en dislk seviyesine geldi. Tarim fiyatlarinin
son 1 yili askin bir sirenin en duslik seviyelerine
gelmesi bu dislste en blylk roli oynamistir. Arahk
ayinda tarim fiyatlari aylik bazda %0.39 azaldi, yillik
bazda ise Kasim ayindaki -%0.73 seviyesinden -%4.17
seviyesine geriledi. Aralik ayinda sanayi fiyatlari aylik
bazda %0.07 oraninda gerilerken, yillik bazda %3.83
oraninda yikseldi. Aralik ayinda tarim fiyatlarinda
iyatlarini olumlu etkileyebilecektir.

Grafik 6 TUFE (y-y,%)
40 - - 8
30 - -3
20 - - -2
10 - - -7
0 - - -12
38 3 8 85338 o 9
R R R R 8 8 8 8§ R R R

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi
N Enflasyon Hedefi
eg=== TCMB'nin Kredibilite Acigi (Sag Eksen)
Kaynak: TCMB

lasyon 2012 yilini %6.16 seviyesinden sonlandirdi. Bu

rakam TCMB’nin %5 olan enflasyon hedefinin (zerinde bir rakama isaret etse de enflasyon hedeflemesi
déneminin en dislik enflasyonu olarak dikkat ¢cekiyor. Merkez bankasi kredibilite a¢ig1 olarak tanimlanan 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi ile enflasyon hedefi arasindaki farkin gegen yila gore azaldigi goriilmektedir. Bu

durumun TCMB'nin kredibilitesi acisindan olumlu bir gidisata isaret ettigi sdylenebilir. Aralik ayinda piyasadaki

disuk gida fiyatlarinin aksine gida fiyatlarinin bir diizeltme yasayacagini tahmin ediyorduk. Gida fiyatlari
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beklentilerimize paralel bir diizeltme hareketi gergeklestirmesine karsin asil beklenmedik hareketler ulastirma
grubunda goruldi. TCMB’nin kontrol edemedigi kalemleri icermeyen ¢ekirdek enflasyon ise yil boyunca genel
olarak asagi yonli hareketini strdirerek istikrarli bir gériiniim sergiledi. Ancak son ayda gekirdek enflasyonda
sinirli da olsa bir yukselis yasandigi goriluyor. Cekirdek enflasyonda Temmuz ayindan beri devam eden asagi
yonli hareketin Aralik ayinda yukari dénmesi 6niimizdeki dénem igin enflasyonda yukari yonli hareketlerin bir
isareti olabilir. Ayrica Ocak ayi ile birlikte yeni vergi diizenlemelerinin devreye girmeye basladigini goériyoruz.
Vergi artislarinin genel olarak ge¢cmis dénemlerin altinda kalmasi Ocak ayi enflasyonunda vergi artislarinin
yukari yonli etkilerini nispeten sinirlandirabilecek olsa da enflasyon Uzerindeki etkileri dikkat gekici olabilir.
Ocak ayinda sigaradaki vergilerin enflasyona katkisini 0.82 puan olarak hesapliyoruz. TCMB’nin 0.80 puan
yoniundeki beklentileri ile uyumlu gériniiyor. Motorlu kara tasitlarinda ve diger alkolli icki grubundaki vergileri
de dikkate aldigimizda toplam vergi dizenlemelerinin enflasyon (zerine etkisinin 1.17 puan olacagini
dislinlyoruz. Gekirdek enflasyondaki yiikselisle birlikte, 2012 yilinda genel trendinin oldukg¢a altinda seyreden
gida fiyatlarinin bu yil bir dizeltme yasamasi ihtimali, oncil gostergelerin blylime acisindan olumlu sinyaller
vermesi ve sepet bazinda (0.5$+0.5€) kurun 2.05 degerinin Uzerinde seyretmeye devam etmesi TCMB’nin
simdilik bekle-gor politikasi izlemeyi tercih etmesine neden olabilecektir. Bu nedenle TCMB’nin Ocak ayi faiz
toplantisinda faiz oranlarini sabit tutmasi ihtimali artmis gortiniyor.
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Haftalik Veri Takvimi (07-11 Ocak 2013)

07.01.2013 Euro Bolgesi UFE (Kasim, y-y) %2.60 %2.30
08.01.2013 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) -%5.70 %11.30
Bankacilik Sektor Verileri (Kasim) -- --

Euro Bélgesi Perakende Satislar (Kasim, y-y) -%3.60 -%2.70

issizlik Orani (Kasim) %11.70 %11.80

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) 15.2 milyar € 15.0 milyar €

Sanayi Siparisleri (Kasim) %3.90 -%1.40

italya issizlik Orani (Kasim) %11.10 %11.20

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Kasim) -4.7 milyar € -4.8 milyar €

09.01.2013 ABD Mortgage Endeksi 650.3 --
ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Kasim) -9.54 milyar -9.05 milyar

10.01.2013 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 372 bin 365 bin
Fransa TUFE (Aralik, y-y) %1.60 %1.50

Sanayi Uretimi (Kasim) -%0.70 %0.30

ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari %0.50 %0.50

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Kasim) 0.9 -

Cari Islemler Dengesi (Kasim) 376.9 milyar ¥ --

11.01.2013 Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (Kasim) -1.96 milyar S -4.8 milyar $
ABD Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -42.2 milyar S -41.6 milyar S

Biitce Dengesi (Aralik) 172.11 milyar $ -

Fransa Cari islemler Dengesi (Kasim) -2.8 milyar € -

ingiltere Sanayi Uretimi (Kasim, y-y) -%3.00 -%1.90
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Reel GSYH (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Sektor
Paylar
Sektorler (%) 2::;“ 2::} 1 2(:12 z?llz
ST I E Y (?::(132 ’  Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
ceyrek)
Tarim 9.2 4.9 5.8 4.9 3.4
Sanayi 24.5 9.5 5.3 3.2 3.8
insaat 5.7 103 7.0 2.7 03
Ticaret 12.8 10.6 3.2 0.6 0.7
Otel.veLokantalar 1.9 7.9 93 2.4 3.7
Ulas. ve Haber. 15.0 11.4 6.6 5.2 4.5
Mali Kur. 115 12.9 6.8 4.5 3.6
Konut Sah. 4.5 13 2.3 1.7 1.7
Egitim 1.9 6.9 5.4 45 45
Saé. |§. ve Sos. Hiz. 1.2 6.8 7.8 53 4.7
Vergi-Siib. 8.5 10.1 4.8 2.5 1.4
GSYH 8.4 5.0 3.4 3.0
Kaynak: TUIK

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arnin. GSYH (¢-¢, %)

Takvim Etkisinden Arin. GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIiK

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
e El el Paylari 2011 2011 2012
(Sabit Fiyatiarla) b3) R
4 2012 Cey. Cey. Cey.
ilk 3 geyrek)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 66.7 7.8 3.4 -0.1
Dev. Nihai Tiik. Har. 9.9 10.3 -4.3 5.5
Gay. Safi Ser. Olus. 24.2 15.0 1.3 1.4
Kamu Sektorii 3.5 0.3 -9.5 2.5
Ozel Sektor 20.7 182 3.9 1.3
Mal ve Hiz. ihracati 26.0 10.2 6.6 12.3
Mal ve Hiz. ithalati 27.2 68 51 -6.1
GSYH 8.4 5.0 3.4
Kaynak:TUIK
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Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)

Yillik Degisim Orani (%)

Dayanikli Tiiketim Mali imalati (y-y, %) Sektorler :
Ekim Ayi
. . H = 0,
Dayaniksiz Tuketim Mali Imalati (y-y, %) 2011 2012
Sermaye Mali imalati (y-y, %) Petrol Uriinleri -10.5 23.8
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Kapasite Kullanim Orani

—— Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: TCMB
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Toplam Sanayide Verimlilik

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
TUFE (y-y, %) .
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iITO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)

8
.
.
e W Mt o
0 V W) v l'V‘Vr'\vAV' AN /\VI'//\' /
2 V V L/
-4
NSRS R SRS SN SRR N N
FEFE LS EFEFFFESFEE

Kaynak: Turk-ig

Tik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

100

90 -

80 -

70 -

60 -

Kaynak: TUIK
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iISGUCU GOSTERGELERI

Issizlik Orani

issizlik Orani (%)

17.0

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)

16.0 -
15.0 +
14.0 -
13.0 -
12.0 ~
11.0 ~

10.0 4/ S NATT=

9.0
8.0

ABu.05
Sub.06

Kaynak: TUIK

isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)

53.0

Agu.08

Sub.09 -

Agu.09

Sub.10

Sub.12

ABu.12 4

51.0 -
49.0
47.0 A
45.0 -
43.0
41.0 A
39.0
37.0

35.0

Mar.08
Haz.08 |
Eyl.08
Ara.08
Mar.09 7
Haz.09 7

Kaynak: TUIK

Eyl.09
Ara.09

Mar.10

Haz.10 7

Eyl.10
Ara.10 7

Mar.11

iskur istatistikleri

Haz.11 7

Eyl.11

——is Arayanlarin Sayisi (kisi)

Ara.11 7
Mar.12 7

Haz.12

Eyl.12

200,000
180,000
160,000 -
140,000
120,000
100,000
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Sub.08

May.08
Agu.08
Kas.08 7
Sub.09
May.09

Kaynak: Hazine Mustesarlig

AgU.09

Kas.09 7

Sub.10

May.10

Agu.10

Kas.10 7

Sub.11

May.11 7

Agu.11

Kas.11 7

Sub.12

May.12

ABu.12 7

Kas.12 1

29,000
27,000
25,000
23,000
21,000

19,000

Kaynak: T

isglicii Durumu

isgiicli Arz1 (kisi)

— T T T
0 00 0 OO @ @ O O O «« «=H = N N
© Q Q@ o 9 9 o d A o A A A A o
[0 > = © > = © > = [0 > = © > =
O ™ oY ™ oY ®m OO ™ OO &
o = o = o > o > o >

Oik

Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi

Tarim Sanayi
ingaat Hizmetler (Sag Eksen)
30.0 54.0
25.0 - 52.0
20.0 - 50.0
15.0 - - 48.0
10.0 + - 46.0
5.0 _m_wf\’\/__ 44.0
00 +—r—7——7T—7T7T—T—7T—T—T—7T—T—T—T—T—T—1—1—1 420
00 000 W A A A OO OO =+ = NN N
809990000 AAT o Ao dddd
NS P NS EN=FSEN=FE NS
SIfcssSsIvPgstdgs3EgSI @
Kaynak: TUIK
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
Sanayi istihdam Endeksi
112
110 -
108
106 -+
104 -+
102 -+
100 -+
98 -
96 -
94
92 4+
h T TR TS aToFTaTAF
O N O W O~ O W O @ v O o « «
O O O O O O OO0 OO0 O +d o d o
N O N O N O N O N O N O N O N O
o~ o~ o~ o o o~ (V] o
Kaynak: Hazine Mustesarlig



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

5,000

4,500 -
4,000 -
3,500 -
3,000 -
2,500 -
2,000 -
1,500 -

1,000

Kaynak: TCMB, TOBB

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Endeksleri
130.0

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas

125.0 -
120.0 -
115.0 -
110.0 -
105.0 -
100.0 -
95.0

2005-1
2005-111
2006-I
2006-11
2007-1
2007-11

Kaynak: Hazine Mistesarlig

2008-I
2008-111

2009-1
2009-111

2010-I
2010-11

2011-I

2011-111

2012-1
2012-111
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar)

Kaynak: TCMB

ihracat

—— Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallari (y-y, %)
Tiiketim Mallari (y-y, %)

140
120 +
100 -

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi

6000 3000
4000 R~ L 1000
-14000 - — “
-24000 - N { \ [ -1000
-34000 - Raaa '\ ‘ - -3000
-44000 - ™ \ - -5000
-54000 - \ L 7000
-64000 -
-74000 - \/ -9000
-84000 -11000
S S S S S S S S S S TR

——Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

Dig Ticaret Dengesi

—— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

0 T T T T T T T T T
-2000
-4000 -+
-6000 -+
-8000 -
-10000 -+

-12000
S I I I I
RS SIS RS RN R A

Kaynak: TCMB

ithalat

—— Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallan (y-y, %)
Tiiketim Mallan (y-y, %)

140
120 -+
100

Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

50000
40000
30000 -
20000 -
10000 -

-10000 -
-20000

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)

Diger Yatirimlar(12 aylhk-milyon dolar)
Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

Tuketici Gliven Endeksi

20
15
10

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

130
- 120
- 110
- 100

- 80

50
40

-15

P

105 -\(

115

95 4

85 +

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Guiven Endeksleri

Krediler (y-y, %)

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

CNBC-e Tiiketim Endeksi

W el

Kaynak: CNBC-e

80.00

70.00 -
60.00 -
50.00
40.00 -
30.00 -

20.00 -~

10.00 -
0.00

250.0

200.0 -
150.0 -
100.0 -

50.0

Kaynak: BDDK

Bireysel ve Ticari Krediler
Bireysel Krediler (y-y, %)
Ticari Krediler (y-y, %)

/','\

\\//

|

N

155.00
135.00
115.00 -~

95.00

75.00

55.00

35.00 A

15.00 -
-5.00

Kaynak: BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)
—— Biitce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

0.00 400
-10.00 350 -
-20.00
300 -
-30.00
-40.00 250 1
-50.00 200 -
-60.00 150 ——————————————————————
SLLLTTOO P PP DDy 8 PP DD D P POy Y Yy
S LS LSS TGS EL S S NI A NN AN A
N N N < < < AN e It R S A S e A D i A S S W S
Kaynak:TCMB
Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
——Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %) Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
65.00
57.00
45.00 47.00
25.00 37.00
500 27.00
17.00
-15.00
7.00
-35.00 PP e s e e e e e e . e e e
AL PDPDLDDDD DD DD D IV VY
T R R S S R SO PP PP PP NP NN RNl
QQWQ ’bwo’bwé’bwé’b ’bx\r’bw WA 9 0 SO 9 0 SN0 9 0 AN 59 Q0 A 92 QA
SR TN A TN A TN GQA TN GA TR A ‘*fébvw‘*?@’bv 'bcg@'bv ’b‘?@’bvw‘fébv 'b‘?@’bvw
Kaynak:TCMB, VakifBank Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
—— Toplam Borg Stoku (milyar TL) I¢ Borg Stoku (mllyar TL) .
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
550.0 450.0 160.0
500.0 - 400.0 - - 1400
450.0 350.0 - - 1200
400.0 - 300.0 - - 100.0
350.0 - 250.0 - - 80.0
3000 +~—F-+7-—+"+m———+——""7—-"7-1r—rr—"—— 2000 +—F7—F""—"7—"""7—"—7——7—7——7—7—7— 7 60.0
Aéo ,§’ éo «?(o Aé\ cé\ éb ,,9% @o’ (§’ Q’Q s'-\’o Q"\/ ‘5’ AQ e';’» ~\$) ‘9‘0 Aéo %9(0 é\ %6\ \\900 %9"0 AQO) ‘v& A\’Q ‘§ A\"\/ '5/ A"Q/ %":’\/
FELELELELEL LIS FEFEFELEITEL LT
Kaynak: Hazine Mistesarligi Kaynak: Hazine Mustesarligi
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45
40
35
30
25
20
15
10

Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

Kaynak: Hazine Mustesarligi

30

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)
—— Kamu Sektori (milyar dolar)
Ozel Sektoér (milyar dolar)

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

Kaynak: Hazine Mistesarligi

250.0

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

—— Borg Verme Faiz Orani (%)

35
30 |
25 -
20 -
15
10 -
5-
O b e e
< n n O OW N 00 0 A O O «+H &N N
s28g8ce8%8s2¢3:<§33
SE8EEsEEs8EEET2ER
8 g 2W=CROZEIUE R
o T X 5]
[t
Kaynak:TCMB
Para Arzi
M2 (bin TL)
——mM3 (bin TL)
—— M1 (bin TL-sag eksen)
900000000 170000000
- 150000000
700000000 -
- 130000000
500000000 - - 110000000
- 90000000
300000000 -
- 70000000
100000000 —————+—r————— 50000000
O O NN 00 0 OO OO ©O O «+ = N
© S 90909 S 9O d - oA oo
T8 A8 PG D8 a8 B8 B8
S¥32III XIS
Kaynak:TCMB

Reel ve Nominal Faiz

Reel Faiz Nominal Faiz

Kaynak:TCMB, VakifBank
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Ree(lyl?:'g)me Enflasyon (y-y,%) Cari Denfe/GSYH* Ball\::a r.:eraiz TGu:;:::'
(%) Orani (%) Endeksi
ABD 2.6 1.8 -3.09 0.25 65.1
Euro Bdlgesi -0.6 2.2 0.43 0.75 -26.60
Almanya 0.9 2.10 5.65 0.75 90
Fransa 0.00 1.60 -1.95 0.75 -28.00
italya -0.90 2.60 -3.26 0.75 85.70
Macaristan -1.50 5.20 1.22** 5.75 -49.30
Portekiz -3.50 1.90 -6.45 0.75 -59.80
ispanya -1.60 2.90 -3.53 0.75 -37.70
Yunanistan -5.50 0.40 -9.81 0.75 -74.10
ingiltere 0.10 2.70 -1.92 0.50 -29.00
Japonya 0.50 -0.20 2.03 0.10 39.40
Cin 7.40 2.00 2.76 6.00 105.10
Rusya 2.90 6.60 5.34 8.25
Hindistan 5.30 9.55 -3.44 8.00
Brezilya 0.87 5.53 -2.11 7.25 115.20
G.Afrika 2.30 5.60 -2.82%* 5.00 -3.00
Tiirkiye 1.60 6.16 -6.38** 5.50 89.18
*Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2011 verileridir.
**2010 Verileri Kaynak: Bloomberg
Beklentiler
2012'IN_'F Beklentisi Reel Biiyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Fldm 2012) (v-v.%) (v-v,%) (%) (%) (%)
Gelismis Ulkeler 1.29 1.69 -0.37 8.03 109.86
Gelismekte Olan Ulkeler 5.28 6.18 1.34 -- 34.41
Tiim diinya 3.28 3.90 -- -- -
ABD 2.17 1.58 -3.11 8.23 107.18
Euro Bolgesi -0.41 2.08 1.13 11.17 93.63
Almanya 0.94 2.15 5.43 5.21 83.03
Fransa 0.12 1.92 -1.73* 10.14 89.97
italya -2.29 1.52 -1.47 10.55 126.33
Macaristan -1.02 5.40 2.62 10.93 73.99
Portekiz -3.00 2.27 -2.87 15.47 119.07
ispanya -1.54 3.28 -1.97 24.90 90.63
Yunanistan -6.00 0.40 -5.81 23.83 170.73
ingiltere -0.38 2.20 -3.31 8.13 86.68
Japonya 2.22 -0.17 1.59 4,51 236.56
Cin 7.83 2.80 2.31 4.10 22.16
Rusya 3.69 6.71 5.21 6.00 11.03
Hindistan 4.86 12.99 -3.83 -- 67.59
Brezilya 1.47 4.97 -2.57 6.00 64.08
G.Afrika 2.59 5.30 -5.47 24.38 41.25
TURKIYE 3.00 7.50 -7.50 9.44 38.50
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 1098 799 1294 893 377 584 (2012, 3¢) --
GSYH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%) 9.2 8.5 1.6 (2012, 3¢) 29
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) 13.1 8.9 -5.7 (Ekim 2012) --
Kapasite Kullanim Orani (%) 72.6 75.4 74.0 (Kasim 2012) --
issizlik Orani (%) 11.9 9.8 9.1 (Eylil 2012) 8.9

Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 10.45 6.16 6.16 (Aralik 2012) 6.0
UFE (y-y. %) 13.33 2.45 2.45 (Aralik 2012) =

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 133,885 148,455 167,404 (28.12.2012) —
M2 587,815 665,642 731,770 (28.12.2012) —
M3 616,201 700,491 774,651 (28.12.2012) --
Emisyon 44,368 49,347 54,565 (28.12.2012) --
TCMB Briit D6viz Rezervleri (Milyon $) 80,696 78,330 100,676 (21.12.2012) —
Faiz Oranlan
TCMB O/N (Borg Alma) 1.50 5.0 5.0 (04.01.2013) =
TRLIBOR O/N 6.54 10.89 5.58 (04.01.2013) =

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Agigi 47,101 77,089 1,96 (Ekim 2012) 54,000
ithalat 185,544 240,834 18,803 (Ekim 2012) -
ihracat 113,883 134,971 13,292 (Ekim 2012) -
Dig Ticaret Acigi 71,661 105,858 5,511 (Ekim 2012) 85,000

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku 352.8 368.8 387.8 (Kasim 2012) -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku 120.5 149.5 143.2 (Kasim 2012) -
Kamu Net Borg Stoku 317.6 290.5 275.8 (2012 11. Ceyrek) -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2010 Kasim 2011 Kasim

Biitce Gelirleri 25,375 29,032 33,362 (Kasim 2012) --
Biitce Giderleri 25,740 26,886 27,943 (Kasim 2012) =
Biitce Dengesi -365 2,146 5,419 (Kasim 2012) -
Faiz Digi Denge 4,624 5,658 8,884 (Kasim 2012) --
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VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu
Nazan Kilig
Umit Unsal
Emine Ozgii Ozen

Naime Dogan Erig

Fatma Ozlem Kanbur

Sinem Ulusoy

Miidiir
Miidiir Yardimcisi
Miidiir Yardimcisi
Uzman
Uzman Yardimcisi
Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

cem.eroglu@vakifbank.com.tr
nazan.kilic@vakifbank.com.tr
umit.unsal@vakifbank.com.tr
emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr
naimedogan.eris@vakifbank.com.tr

fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr

0212-398 18 98
0212-398 19 02
0212-398 18 99
0212-398 18 90
0212-398 18 92
0212-398 18 91

0212-398 19 05

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



