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Burasi Sizin Yeriniz

Yilin ilk ayinda cari islemler agigi 5.6 milyar dolar oldu.

Cari islemler Dengesi (yilik milyar $) === Enerji Harig Cari islemler dengesi (yillik, milyar$)
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Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gére 2013 yilinin ilk ayinda cari islemler agigi, bir 6nceki
yilin ayni ayina goére %1.7 oraninda gerileyerek 5.63 milyar dolar ile 5.8 milyar dolar olan
beklentilerimizin bir miktar altinda gergeklesti (piyasa beklentisi: 5.4 milyar dolar). Subat ayinda 2012
yili turizm gelirlerinde yapilan 5.9 milyar dolarlik revize sonucu 2012 yih cari acgik verilerinde de 1.9
milyar dolarlik bir revize gerceklestirildi. Boylece daha dnce 48.8 milyar dolar olarak agiklanan 2012
yil kiimilatif cari agik verisi 46.9 milyar dolara revize edildi. 2012 yilini 46.9 milyar dolar ile
sonlandiran 12 aylik kiimlatif cari islemler agigl Ocak ayinda 46.8 milyar dolara gerilerken, enerji
harig¢ cari islemler dengesindeki toparlanma ivme kaybederek Ocak ayinda devam etti ve 12 aylik

kiimulatif enerji harig cari islemler a¢ig1 Aralik ayindaki 5.49 milyar dolardan Ocak ayinda 5.45 milyar
dolara geriledi.
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2012 yilinda altin, dis ticaret verileri kanali ile cari islemler agigindaki toparlanmaya 6nemli katki
yaptl. Dolayisiyla cari islemler dengesindeki ana egilimi gérmek icin enerjinin yaninda altini da
dislamamiz 6nemli ipuclari veriyor. Bu ¢ercevede Ocak ayi rakamlari enerji ve altin harig cari islemler
aciginin Gg aylik ortalamalar itibariyle bozuldugunu gosteriyor. Bu durum ozellikle i¢ talep
kosullarinda gérmeye basladigimiz canlanmanin etkilerinin cari islemler agigl lizerinde gorilmeye
baslandigina isaret ediyor. Cari islemler acig1 agisindan yilin ilk verisi dikkat c¢ekici bir nokta tasiyor.
Tarihsel olarak baktigimizda Ocak ayi cari islemler agiginin Aralik ayi verisinden daha disik oldugunu



Kaynak: TCMB

gorlyoruz. Ancak 2013 yili Ocak ayina iliskin veriler bu egilimden bir sapmaya isaret ediyor. Bu
durumun, 6nemli bir mevsimsel etkinin gérilmemesi agisindan dnlimiizdeki aylarda da takip edilmesi

gerekiyor. Oniimiizdeki aylarda da benzer sekilde trendden olumsuz sapmalarin olmasi cari islemler
acigindaki bozulmanin belirginlesmesine neden olacaktir.

90 - Finans Hesabi (yillik, milyar $) 35 - Portfoy Yatinimlari (yillik, milyar $)
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Kavnak: TCMB

Cari islemler agiginin finansman tarafinda 2013 yilinin ilk ayinda yillik bazda dogrudan yatirimlarin
azalmaya devam ettigini goriiyoruz. Son donemde artan sermaye girislerinin etkisiyle cari islemler
aciginin finansmaninda énemli rol oynayan portfoy yatirimlarinin artmaya devam etmesine karsin bir
miktar ivme kaybettigi de dikkat ¢ekiyor. Yabanci yatirimcilar Ocak ayinda 900 milyon dolarlik DiBS
alimi gerceklestirirken, hisse senedi alimlari net olarak, 235 milyon dolar seviyesinde oldu. IMKB’deki
diizeltmede de goriilecegi gibi yillik bazda yabancilarin hisse senedi alimlari yilin ilk ayinda bir 6nceki
aya gore geriledi. Ocak ayinda finansman tarafinda diger yatirimlar kaleminin basrolii oynadigini
gorlyoruz. Bankalar ve reel sektér firmalari Ocak ayinda 1.3 milyar dolarlk dis kredi kullanimi
gerceklestirirken dikkat cekisi gelisme mevduat tarafinda oldu. Ocak ayinda yurtdisi bankalarin yurt
ici bankalar nezdinde tuttuklari YP mevduatlari 1.1 milyar dolar, TL mevduatlari ise 1.2 milyar dolar

artis kaydetti. Boylece Ocak ayindaki 9.2 milyar dolarlik toplam doviz girisinin 7.1 milyar dolarlik
bolima diger yatirimlar kanali ile oldu.

" ivar dol Ocak ayindaki glcli sermaye girisinin etkisiyle
301 Rezerv Varlik Artist (milyar dolar) ciddi bir rezerv artisi ile karsilastik. Bir dnceki
2 1 ay 800 milyon dolar azalan resmi rezervler
20 s .

Ocak ayinda sermaye girisinin cari islemler

15
10 agiginin  ¢ok Uzerinde gergeklesmesinin
5 etkisiyle 3.7 milyar dolar artti. Yilik bazda da
0 baktigimizda son 12 aylik donemde rezerv
s | artisi 27.2 milyar dolara ulasti.
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Kaynak: TCMB
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Sonug olarak, Ocak ayinda cari islemler acigi beklentilerimize paralel geldi. Cari islemler agiginin
finansman tarafinda ihtiyacin biiylk ol¢liide dogrudan yatirimlar yerine portféy ve diger yatirmlar
kanaliyla saglaniyor olusu kiiresel piyasalardaki dalgalanmalara karsi dayanikhhigl azaltarak risk
unsuru olarak karsimiza ¢ikiyor. Gegtigimiz haftalarda agiklanan dis ticaret verileri gerek i¢ talep
kosullarindaki canlanmanin gerekse petrol fiyatlarindaki yulkselisin etkisiyle dis dengedeki
toparlanmanin sonuna gelmis olabilecegimize dair isaretler tasiyordu. Buglin agiklanan cari islemler
acigl verisi de benzer bir tablo cizdi. Yilik bazda cari islemler agiginda sinirli bir diists gérilmesine
karsin, enerji ve altini disladigimiz zaman Ug¢ aylik ortalamada daha yiksek bir cari islemler agig
gordik. Son agiklanan sanayi lretimi verisi canlanma isaretlerinin yavas yavas etkisini artirdigini
gosterirken, petrol fiyatlarinda da kiiresel ekonomilerdeki goriintliye paralel bir artisin yasanmasi cari
islemler agigl Gzerindeki baskinin artmasina neden olabilecektir. Son aciklanan dis ticaret verilerinde
de 2012 yilinda dis denge agisindan dnemli bir role sahip olan altinin yavas yavas etkisini yitirdigi
goriliyor. Bu egilimin devam etmesi cari islemler acgigindaki dénisiin 6niimizdeki aylarda daha
belirgin hale gelmesine neden olabilir. Sonug olarak, 2012 yilinda 46.9 milyar dolar (2012 yilina iliskin
%2.7’lik blUylime beklentisi ¢ercevesinde GSYH’nin %6’sl) seviyesinde gerceklesen cari islemler
aciginin 2013 yilinda 56.3 milyar dolara ylkselerek GSYH'nin %6.5’i seviyesinde gergeklesmesini
bekliyoruz.
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Haftalik Veri Takvimi (18 - 22 Mart 2013)

18.03.2013 Euro Bolgesi
italya
19.03.2013 ABD

Almanya
ingiltere
italya
20.03.2013 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi
ingiltere
Japonya

21.03.2013 ABD

Euro Bolgesi
Almanya
Fransa
ingiltere

22.03.2013 Tiirkiye

Almanya

Fransa

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Konut Baslangiglari (Subat)

insaat izinleri (Subat)

Zew Endeksi (Mart)

TUFE (y-y,%)

Sanayi Uretim Endeksi (y-y,%)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat)
FED Toplantisi ve Faiz Karari (Mart)
Haftalik Mortgage Verileri

Tuketici Glven Endeksi (Mart)
issizlik Orani (Ocak)

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Haftalik issizlik Bagvurulari

Markit PMI imalat Endeksi (6nciil,Mart)
ikinci El Konut Satislari (Subat)
Onciil Gostergeler Endeksi (Subat)
Philedelphia FED imalat Endeksi (Mart)
Markit PMI imalat Endeksi (Mart)
Markit PMI imalat Endeksi (Mart)
Markit PMI imalat Endeksi (Mart)
Perakende Satiglar (Subat, y-y%)
Kapasite Kullanim Orani (Mart)

Reel Kesim Guiven Endeksi (Mart)
IFO Endeksi (Mart)

is Diinyasi Giiven Endeksi (Mart)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul

11.7 milyar €

-1.155 milyar €

890 bin

925 bin

48.2

%2.7

-%6.6

482 milyar TL
0.25%

823.7

-23.6

%7.8

1.7 trilyon ¥

332 bin

54.3

4.92 milyon

%0.2

-12.5

47.9

50.3

43.9

-%0.6

72.2

107.5

107.4

90

-3.5 milyar €
920 bin

928 bin
48.0

%2.8

-%5.6

-23.3
%7.8
-0.8 trilyon ¥
341 bin
55.1

5 milyon
%0.3
-2.0
48.2
50.5
443
%0.5

107.6
91



TURKIYE
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Reel GSYH (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Kaynak:TUiK
Sektor
Paylan
Sektorler (%) 2:::[1 2::} 1 2(:12 2(:'12
(TR AR (?::(132 '  GCeyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek
ceyrek)
Tarim 9.2 4.9 5.8 4.9 3.4
Sanayi 24.5 9.5 5.3 3.2 3.8
insaat 5.7 103 7.0 2.7 03
Ticaret 12.8 10.6 3.2 0.6 0.7
Otel.veLokantalar 1.9 7.9 93 2.4 3.7
Ulas. ve Haber. 15.0 11.4 6.6 5.2 4.5
Mali Kur. 11.5 12.9 6.8 4.5 3.6
Konut Sah. 4.5 1.3 2.3 1.7 1.7
Egitim 1.9 6.9 5.4 4.5 4.5
Saé. |§. ve Sos. Hiz. 1.2 6.8 7.8 53 4.7
Vergi-Siib. 8.5 10.1 4.8 2.5 1.4
GSYH 8.4 5.0 3.4 3.0
Kaynak: TUIK

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arnin. GSYH (¢-¢, %)

Takvim Etkisinden Arin. GSYH (y-y, %)
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Kaynak:TUIiK

Sektorel Biiylime Hizlan (y-y, %)

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Blyiime Hizlari (y-y, %)

Sektor
e El el Paylari 2011 2011 2012
(Sabit Fiyatlarla) b3) R
4 2012 Cey. Cey. Cey.
ilk 3 ceyrek)
Yer. Hanehalki Tiik. Har. 66.7 7.8 3.4 -0.1
Dev. Nihai Tiik. Har. 9.9 10.3 -4.3 5.5
Gay. Safi Ser. Olus. 24.2 15.0 1.3 1.4
Kamu Sektorii 3.5 0.3 -9.5 2.5
Ozel Sektor 20.7 182 39 1.3
Mal ve Hiz. ihracati 26.0 10.2 6.6 12.3
Mal ve Hiz. ithalati 27.2 68 51 -61
GSYH 8.4 5.0 3.4
Kaynak:TUIK

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim
Endeksi (y-y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis
Sanayi Uretim Endeksi (a-a, %) (Sag Eksen)
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Kavnak: TUIK
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Kaynak: TCMB

2012-11




Sektorel Sanayi Uretim Endeksi

Ara Mali imalati (y-y, %)

Dayanikh Tiiketim Mal imalati (y-y, %)

Dayaniksiz Tilketim Mali imalati (y-y,

%)
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Toplam Otomobil Uretimi
Toplam Otomobil Uretimi (Adet)
(12 aylik Har. Ort.)
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Kaynak: OSD, VakifBank

Beyaz Esya Uretimi

Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Yillik Degisim Orani (%)

Sektorler
Ocak Ayi

2012
Petrol Uriinleri -4.0
Tekstil -3.8
Gida 6.5
Kimyasal Madde -3.4
Ana Metal Sanayi 0.8
Metalik Olm. Dig. Mineral -10.9
Tagit Araglan 0.1
Elektrikli Techizat -3.8
Giyim -9.4
Kaynak: TUIK

Sanayi Ciro Endeksi

2013
1.9

7.1
3.3
0.8
1.7
9.6
6.4
4.4

8.5

Aylik Sanayi Ciro Endeksi (2010=100)
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Kaynak:TUIK
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Kapasite Kullanim Orani

Dayanikh Tiiketim Mallari
Dayaniksiz Tiiketim Mallari
Ara Mallani

—— Kapasite Kullanim Orani (%)
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Toplam Sanayide Verimlilik Verilen insaat Ruhsatlari

—— Calisan Kisi Bagina (3 Aylik)

Verilen ingaat Ruhsatlari (Yiizél¢iimii, 1000 m2
Calisilan Saat Basina (3 Aylk) erilen Ingaat Ruhsatlari (Yiizolgimii m2)

130 90,000.0
125 - 80,000.0 -
120 | 70,000.0 -
115 | 60,000.0 -
50,000.0 -
110 1 A /\/ 40,0000 -
w0s | A '
/ V 30,000.0 -
100 / 20,000.0 -
95 - 10,000.0 -
0T — 0.0 T T T
NO NP D P XX XA DA IR
0(,,(4 0(,)(4 06(4 06(4 0/\(4 Q/\Q QQ’(‘ QQ’Q qu &(4 \,0(4 '\9(4 \7\9 '\/\’(& QQO) QQV Qv,\ 67/\ QQ(O 06\ 6\,\ Q%l\ QQ% Q,@ \9,\ \7’\ Q'Q/
A AT AR AT AR ADT RS ADT RS ADT AR ADT AT AD VVHE RNV VE PNV VH PV

Kaynak:Hazine Miistesarlig Kaynak:Hazine Mstesarlig

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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UFE
UFE (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERI
5.82

Cekirdek-1 Endeksi (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
TUFE (y-y, %)

14

12 4
10 +
8 A
6
4
2 4

-MH.QJW [oNeNoNoNoNoNe
. . RSERB83888
€1°gns L cTsey NN AN L
rndy L Z1'ngy b epgné
zrans o - CrAeI ‘3 B L zrngy
11Ny > h L ¢Tan$ = 7] -an
TT°ans o/: _m L TTse) “ = < . NH.me
: T L TNy T L% - Ernav
0T'ngy < wi s 95 )
orgns = L TT ARy m T = L 11°9n$
60" N8y 2 W L TTgns > u m L 0T’y
60:9n$ = Bl L OT'se) _.._.q g T - oT'an$
80°n3v o S - 0Ty = - L - 608y
qné = - OT'AeN £ s S - 60°qn$
80°q c Lotgns L o )
L0°ngY B 60°sex o T ® - 80°'ngy
Lorans s eongy - g E - 80'Gn$
90'Ngv c K. i mo.>m_>_ © a w L 208y
90°an$ = 5 I (G s B .
© L 60°dn$ L z0'an$
. [ o D
S8y e 80'se)! S 90°ngv
‘gqn$ @ (T \ B o c n g
mo.n_ W o | 80'ngy W S L 90°qn$
vongy 2 o L gohen = o L s0'ngv
voang X . kY -
o g e 809" g b 50qn$
= = I U S ) 33932383888
N AN AN AN A A
- ETans -~ €r'ans
o -
| zTndy = = Fy I4RLE!
L zrgns —_ > < s Z1'ZeH
L 1Tngy = u 2 zrang
) S © IAREE
- n | —_—

PAACUN a . T IT'2eH
R g N E 1T°gns
- or-an$ = = 01’3
L 603y Wn\ - = 0T'zeH
L 60°an$ = TR - e 5 orgné
- 80'ngy = = s, 6013
- 80°an$ S e e 60°2eH

s = = © 60°An$
- Lonav s - = “ 80'M13
L £0°qn$ m € 5 8 2 £ 5 5 - _ 80'ZeH
| 90'ngy ] £ 8 E 2 2 © 2 < 80°qn$
- 90°an$ 2 D&z g ¥ w £L0'M3
| congy 3 a2 2 e & 5 =) £ £0°ZeH
Lo @ o = ¢ 3 o 5 L0'ang
L ¥0'n3y w "W m m. E} w n oo._Nv_mm_
. = = S &5 = = 90°2eH
voqns ¥ o ~ 90°qné

o > =

z 3 7

~ ] ~
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Kaynak:TCMB



iTO Enflasyon Gostergeleri

—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)
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Kaynak:ITO

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)
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Kaynak: Turk-ig
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Tiik. Gliven Endeksi-Fiyat Beklentileri

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak: TUIK
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig igsizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK

isgiiciine Katilim Orani

Eyl.11
Sub.12 -

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)

Tem.12
Ara.12 -

53.0
51.0
49.0
47.0 A
45.0
43.0
41.0 A
39.0
37.0
35.0

Mar.08
Haz.08 7
Eyl.08
Ara.08 7
Mar.09 7
Haz.09
Eyl.09
Ara.09 7
Mar.10
Haz.10
Eyl.10
Ara.10 7
Mar.11 7
Haz.11 7
Eyl.11
Ara.11 7

Kaynak: TUIK

iskur istatistikleri

—— s Arayanlarin Sayisi (kisi)
200,000

Mar.12

Haz.12 7

Eyl.12
Ara.12 -

180,000 -
160,000
140,000
120,000
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Nis.08 |

Tem.08 7
Eki.08

Oca.09
Nis.09

Tem.09
Eki.09

Oca.10
Nis.10

Oca.08
Tem.10 7
Eki.10
Oca.11
Nis.11
Tem.11 7
Eki.11
Oca.12 7

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Nis.12 7
Tem.12 7

Eki.12
Oca.13

29,000
27,000
25,000
23,000
21,000

19,000

isgiicii Durumu

isgicii Arz1 (kisi)
—— istihdam Edilenler (kisi)

Kaynak: TUIK

Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi

T
NVWRXNANNOOOO === HNNNN
Qoo oQoQodddrdadddd oo
=N @O = N (0 % N @ = N (0 %~ N =< @©
T @, > L @@, > L © @O, > L © O, > = © © > L
SsI¥<sI¥adsI¥gsI¥g<sIv<

Tarim Sanayi
insaat Hizmetler (Sag Eksen)
30.0 54.0
25.0 - 52.0
200 - - 50.0
15.0 + - 48.0
10.0 + - 46.0
S.O-W-AVLO
00 +————7—7T7TTT"T—T—T—T—T—T—T 71111 — 420
W WWWDADNDDDNDNOOOO A A A A NNNN
896990000 oA AT AT oo
sizfsizfsizisizizial
Kaynak: TUIK
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
Sanayi istihdam Endeksi
112
110
108 -+
106 -
104 -+
102 -~
100 -~
98 -
96 -
94 -
92 | I S e s e e e e e e e e e e e e e e e
h T O T RTH T TSI AT AT
O 1N O W O™~ O 0 O O & O « «+H «
O O O O O O O 0O O 0O O d O o O «
N O N O N O N O N O N O N O N O
o~ o~ o~ o~ ~N ~N o~ ~

Kaynak: Hazine Mstegarligi



Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

5,000

4,500 -
4,000 -
3,500 -
3,000 -
2,500 -
2,000 -
1,500 -

1,000 T

Kaynak: TOBB

130.0
125.0
120.0
115.0
110.0
105.0
100.0

95.0

Kaynak:

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Endeksleri

Sanayi Sektorii Reel Briit Ucret - Maas

2005-1
2010-11

Hazine Mistesarligi

2011-1
2011-11

2012-1
2012-11
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi

ihracat (milyon dolar)

ithalat (milyon dolar) —— Dig Ticaret Dengesi (milyon dolar)

25000 0O —T—TT—7TT—7TT 7T T T T T T T T T
20000 - -2000 -
15000 - -4000 -
10000 - -6000 1
-8000 -
5000 1 -10000 -
0 —T T -12000
SSSTESSEILS SO 9S00 99 & 83238888558888287550
& & & & & ¢ & & & & ¢ CESBESEZSEZBEZSETSEZTEZETES
TUE UL UL TUE T'hY ThE U 4 ThE ThE O 0800828 I6ICIC8068080
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
ihracat ithalat
—— Ara Mallari (y-y, %) —— Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallari (y-y, %) Sermaye Mallar (y-y, %)
Tiiketim Mallari (y-y, %) Tiiketim Mallari (y-y, %)
140 140
120 - 120 -
100 - 100
80
60
40

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 - L 1000 40000
-14000 — P I 30000 A
] N / \ . 20000 -
-34000 - Rt \ - -3000
-44000 N, \ L _5000 10000 - v‘/\/\«’\
-54000 - 0 =771V r—— — T
- -7000
-64000 \ 9000  ~10000 - v
_szggg ] 11000 20000
) ) 2P LLELILPLOPOQ d Ry
Q' Q' QO QA QA QO Q Q '\/'\/'\/'\/
CIFTILPELE S PERD PR LoD ENENEINE SIS SIS @
FLEILI LIRSS AL LEILSILEE TUE CUE TUY ThY TFUE O ThZ T T4 T

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

. Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

Tuketici Gliven Endeksi

—— Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

20

130
- 120
- 110
- 100

15
10

- 80

50
40

-15

105.0

950 1\

85.0

75.0

65.0 -

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Krediler

CNBC-e Gliven Endeksleri

Krediler (y-y, %)

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi

80

70 -

60 -

50 -

40

30 H

20

10

150

130 -

110

90 -

70 -

50

Kaynak: BDDK

Kaynak: CNBC-e

Bireysel ve Ticari Krediler

Bireysel Krediler (y-y, %)

Ticari Krediler (y-y, %)

—
e \\
\-/

N

A

155

135 +
115 +
95 4
75 4
55

35 4

14

Kaynak: BDDK



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitce Gelirleri ve Harcamalan

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)
—— Biitce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

0.00 400
-10.00 350 -
-20.00
300 -
-30.00
-40.00 250 1
-50.00 200 -
-60.00 150 A+
X SOSAEEEEEL 09905000000
ol ST P P S PSP PSP e
Kaynak:TCMB
Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
——Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %)
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %) Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
65.00
57.00
45.00 47.00
25.00 37.00
500 27.00
17.00
-15.00
7.00
-35.00 PSS o e e e e e e e e e e
R
o AR R e S ety
Kaynak:TCMB, VakifBank Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
—— Toplam Borg Stoku (milyar TL) I¢ Borg Stoku (mllyar TL) .
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
550.0 450.0 160.0
500.0 - 400.0 - - 140.0
450.0 350.0 - - 1200
400.0 - 300.0 - - 100.0
350.0 - 250.0 - - 80.0
300 4+—+—r—+—+—+—r+—r—+—+——r—r——r—r— 2000 +——+————1—1—————1———- 60.0
9"’@0“’ o @6\ S q§° 9‘*’@& @’@@ 59@5\7 0;')' 0@9’ @é’ 0‘°@0‘° %@@@ %9“"&6"’ Q)o‘”@e‘” Q’@@@ Q,w"'@'\'?’ ,b'\’,"@(,” Qw’”
& FoF S T T T Fu Fo S & TUE T T T T T T &
Kaynak: Hazine Mistesarlig Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%)

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

—— TCMB (milyar dolar-sol eksen)
—— Kamu Sektori (milyar dolar)
Ozel Sektoér (milyar dolar)

45 30 250.0
40
35 25 A - 200.0
30 20 -
25 - - 150.0
20 _ 15 1
15 | 1 - 100.0
J—

10 -

- 50.0
5 51
0 0 . . . . . . . . . 0.0

2001
2002

2003
2004
2008
2009

2005
2006
2007

Kaynak: Hazine Mustesarligi

2010

2011

2002
2003
2004

2006
2007
2008
2009

2005
2010
2011

Kaynak: Hazine Mistesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Bor¢ Alma Faiz Orani (%)

—— Borg Verme Faiz Orani (%)

35

30 -

25 -

20 -

15 -

10 -

5.

[ R . - i -
ST OO O 0 D O - N N
SRS L bbb lobbibdabe
SEEB3B5:5352552585855833
SREzvYaRFLz=z <= 2CR = a
oz T < T

Kaynak:TCMB

Para Arzi
M2 (bin TL)
—— M3 (bin TL)
—— M1 (bin TL-sag eksen)
900000000 170000000
- 150000000
700000000 -
- 130000000
500000000 - - 110000000
- 90000000
300000000 -
- 70000000
100000000 — 71—~ 50000000
O O NN DO O d = NN M
R R N I AR =T = = A R R B s s B
2 53 0 o 0 53 0 5o 59 S5 o S99
) S b0 S b0 S cd S b0 3Dl S b S
Kaynak:TCMB

Reel ve Nominal Faiz

Reel Faiz Nominal Faiz

Kaynak:TCMB, VakifBank
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Ree(lyl?:'g)me Enflasyon (y-y,%) Cari Denfe/GSYH* Ball\::a r.:eraiz TGu:;:::'
(%) Orani (%) Endeksi
ABD 1.6 2 -3.09 0.25 69.6
Euro Bélgesi -0.9 1.8 0.43 0.75 -23.60
Almanya 0.4 1.80 5.65 0.75 94
Fransa -0.30 1.20 -1.95 0.75 -28.50
italya -2.50 2.00 -3.26 0.75 86.00
Macaristan -2.70 2.80 1.22%* 5.25 -40.90
Portekiz -3.80 0.20 -6.45 0.75 -52.80
ispanya -1.90 2.80 -3.53 0.75 -33.40
Yunanistan -5.50 0.10 -9.81 0.75 -71.40
ingiltere 0.30 2.70 -1.92 0.50 -26.00
Japonya 0.50 -0.30 2.03 0.10 44.30
Cin 7.90 3.20 2.76 6.00 108.20
Rusya 2.90 7.30 5.34 8.25 --
Hindistan 4.50 11.62 -3.44 7.75 --
Brezilya 1.38 6.31 -2.11 7.25 113.60
G.Afrika 2.50 5.40 -2.82%* 5.00 -3.00
Tiirkiye 1.60 7.03 -6.38** 5.50 89.01
*Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2011 verileridir.
*%2010 Verileri Kaynak: Bloomberg
Beklentiler
2013-IMF Beklentisi Reel Biiyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ocak2013) (v-v.%) (v-v,%) (%) (%) (%)
Gelismis Ulkeler 1.40 1.68 -0.29 8.08 112.71
Gelismekte Olan Ulkeler 5.50 5.67 1.00 -- 32.69
Tiim diinya 3.50 3.69 - - -
ABD 2.12 1.83 -3.08 8.12 111.72
Euro Bolgesi -0.20 1.67 1.26 11.46 94.92
Almanya 0.85 1.86 4.67 5.27 81.54
Fransa 0.36 0.96 -1.68* 10.52 92.07
italya -0.73 2.92 -1.36 11.06 127.84
Macaristan 0.79 3.50 2.68 10.47 74.24
Portekiz -1.01 0.21 -1.70 16.03 123.73
ispanya -1.31 1.35 -0.14 25.10 96.93
Yunanistan -4.00 -0.73 -2.90 25.37 181.83
ingiltere 1.11 1.70 -2.71 8.11 93.33
Japonya 1.20 0.32 2.29 4.42 244.98
Cin 8.20 3.10 2.46 4.10 19.56
Rusya 3.82 6.50 3.83 6.00 9.85
Hindistan 5.97 9.32 -3.26 -- 66.66
Brezilya 3.95 5.09 -2.79 6.50 61.17
G.Afrika 3.02 5.25 -5.84 24.73 43.31
TURKIYE 3.52 5.74 -7.12 9.88 36.66
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL)

GSYH Bilyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, y-y%)
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %)

Kapasite Kullanim Orani (%)

issizlik Orani (%)

TUFE (y-y. %)
UFE (y-y. %)

1\
M2
M3
Emisyon

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $)

TCMB O/N (Borg Alma)
TRLIBOR O/N

Cari islemler Agigi
ithalat
ihracat

Dis Ticaret Acigi

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku

Kamu Net Borg Stoku

Biitge Gelirleri
Biit¢e Giderleri
Biitge Dengesi

Faiz Digi Denge

Reel Ekonomi
1098 799 1294 893
9.2 8.5
12.7 9.9
72.6 75.4
11.9 9.8

Fiyat Gelismeleri
10.45 6.16
13.33 2.45
Parasal Gostergeler (Milyon TL)

148,455 167,404
665,642 731,770
700,491 774,651
49,347 54,565
78,330 100,320
Faiz Oranlan
5.0 5.0
10.89 5.78

Odemeler Dengesi (Milyon $)

75,092 46,935
240,842 236,545
134,907 152,537
105,935 84,008

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

368.8 386.5
149.6 145.5
290.1 ( 3.2(;5e1y'r6ek)
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
2011 Subat 2012 Subat
24,556 27,518
23,568 30,159
988 -2,641
7,159 5,973

377 584
1.6
1.9
72.2
10.1

7.03
1.84

154,093
737,272
780,008
54,523
104,163

4.50
5.64

5,632
18,799
11,509
7,291

388.9
143.9

251.6

32,500
33,948
-1,447
3,549

(2012, 3¢)
(2012, 3¢)
(Ocak 2013)
(Subat 2013)
(Aralik 2012)

(Subat 2013)
(Subat 2013)

(08.03.2013)
(08.03.2013)
(08.03.2013)
(08.03.2013)
(08.03.2013)

(15.03.2013)
(15.03.2013)

(Ocak 2013)
(Ocak 2013)
(Ocak 2013)
(Ocak 2013)

(Ocak 2013)
(Ocak 2013)

(2012 3. Ceyrek)

(Subat 2013)
(Subat 2013)
(Subat 2013)
(Subat 2013)
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VakifBank

Burasi Sitin Yeriniz

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Miidiir Yardimcisi umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Naime Dogan Erig Uzman Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Fatma Ozlem Kanbur Uzman Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



