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uslarasi Ekonomi Raporu

ABD

ABD'de ikinci el konut satiglari Nisan ayinda yillik bazda 5.77 milyon adet ile beklentilerin
Gzerinde aciklandi.

ABD'de tiiketici gliven endeksi Mayis'ta 59 olan beklentilerin tzerinde 63.3 olarak agiklandi.
Daha 6nce 57.9 puan olarak agiklanan Nisan ayi endeks seviyesi 57.7’ye revize edildi.

FED Baskani Bernanke, yapilan ¢alismalarin optimal enflasyon oranlarinin ¢ok disiik oldugunu
gosterdigini ancak, %2 civarindaki enflasyon hedeflerinden uzaklagsmanin merkez bankalari igin
riskli olacagini soyledi. Bernanke ayrica, ABD’de enflasyon bekleyislerini cok dengeli oldugunu
ve ¢ok diisiik bir seviyede iyi kontrol altina alindigini kaydetti.

IMF Baskani ABD’nin krizden c¢iktiginin séylenemeyecegini, ancak cift dipli resesyonun
beklenmedigini soyledi.

Moody’s, ABD’nin “AAA” olan kredi notu igin gérinimin duragan olmaya devam ettigini
ancak, ABD hukiimetinin mali gliciniin, finansal sisteme sagladigi destek nedeniyle
zayiflamakta oldugunu bildirdi.

ABD’de Nisan ayinda dayanikli mal siparisleri, beklentilerin Gzerinde %2.9 ylkseldi.

ABD'de Nisan'da yeni ev satiglari %14.8 artisla Mayis 2008'den bu yana kaydedilen en yuksek
seviyeye ulasti.

ABD'de issizlik bagvurulari 14 bin azalarak 458 bin olan beklentilerin (izerinde 460 bin
seviyesinde gerceklesti.

ABD ekonomisinin ilk geyrekteki biylime orani %3.2’den %3’e revize edildi.

ABD'nin Orta Bati bélgesinde yer alan isyerlerinin faaliyetleri hakkinda gosterge olan Chicago PMI
endeksi Mayis ayinda 59.7 ile beklentilerin altinda agiklandi ve gecen aya goére geriledi.

ABD'de Michigan tiketici gliven endeksi Mayis'ta 73.6 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi (FED) Bagkani Ben Bernanke, ekonomik sartlarin farkli olmasi nedeniyle,
¢ikisin dogru zamanlamasinin tlkelere gore farklilik gosterecegini belirtti.

EURO BOLGESI

ingiltere ekonomisi 2010 yilinin ilk geyreginde, %0.3 ile %0.2 olan tahminlerin {izerinde biiyld.
ingiltere Merkez Bankas! Para Politikasi Komitesi tiyesi Adam Posen, ingiltere’de yasanan son
daralmanin gergek maliyetinin, 1990’larda Japonya da yasanan resesyondan daha biylk ve
daha dogrudan olabilecegini ve deflasyon olasiliginin heniiz gbz ardi edilemeyecegini soyledi.
ispanya'da dért yerel banka bor¢ 6deyebilme giicii ve aktiflerini giiclendirmek amaciyla bazi
faaliyetlerini birlestirmek konusunda uzlasti.

IMF, ispanya'da istihdam vyasalarinda radikal degisiklikler yapilmasi, emeklilik sisteminde
reform yapilmasi ve banka konsolidasyonlarinin hizlanmasi gerektigini sdyledi.

italya, 3 yillik bir program cercevesinde biitce agigini 24 milyar euro azaltacak, sikilastirici
onlemler paketi agikladi.

ispanya Merkez Bankasi bankalarin koétii kredilere karsi ayirmasi gereken karsiliklara dair
kurallari sikilagstirmayi planladigini agiklad.

Fitch, ispanya'nin AAA olan uzun vadeli kredi notunu bir basamak diisiirerek AA+'ya indirdigini bildirdi.

IMF’den Strauss Kahn ispanya’nin kemer sikma tedbirlerinin giiglii ve piyasa giivenini geri almaya yénelik
oldugunu soyledi.

DIGER ULKELER

Cin, Avrupa'nin iginde bulundugu borg krizinin Ustesinden gelmek icin harcadigi c¢abalar
destekleme konusunda ABD ile anlagsmaya vardiklarini agikladi.

OECD, Japonya’yi harcamalari kigiltmesi ve givenilir bir mali reform plani izerinde ¢alismasi
icin uyardi. Japonya Merkez Bankasi’'nin faizlerin cari seviyesinde tutmaya devam etmeye
cagiran OECD, deflasyonun devam etmesinin beklendigine dikkat c¢ekerek etkin parasal
genigleme tedbirleri uygulanmasini 6nerdi.

Japonya’da Nisan ayinda TUFE %1.2 diiserken, %5.0 beklenen issizlik orani %5.1 olarak
aciklandi.

Japonya’da Nisan’da sanayi Uretimi yillik %27.7 artis olan beklentilerin altinda %25.9 artis
gosterirken, Mayis ayina iliskin PMI imalat endeksi beklentilerin tizerinde 54.7 olarak gergeklesti.




Euro Bélgesi’nde Déviz Kuru Haraketlerinin Ekonomik Yansimalari

Avrupa’da yasanan borg krizi ekonomik istikrari tehdit ederken, kamu maliyesi sorunlu llkelerin aldigi daraltici mali
6nlemlerin ekonomiyi yavaslatici etkilerine karsilik, euro’daki deger kaybinin dis ticaret kanaliyla ihracat performansi
yliksek lilkelere fayda saglamasi miimkiindiir. Diger yandan ihracatinda AB ve Euro Bdélgesi lilkelerinin payi yliksek olan
gelismekte olan (ilkeler bu durumdan olumsuz etkilenebilecektir.

Euro Bolgesi'nin cari fazla veren veya cari agigl disik olan Ulkelerinde yiiksek kamu aciklarindan kaynaklanan
dengesizliklerin giderilmesi icin alinacak ©nlemlerin yol agacagl ekonomik yavaglamanin, yiksek net ihracat
rakamlariyla saglanacak hizli biyime performansi ile kompanse edilmesi sonucu yeniden istikrarin yakalanabilecegi
soylenebilir. Blylimenin yeniden saglanabilmesi icin net ihracata alternatif bir diger ¢6ziim, hanehalki harcamalari ve
sermaye girisinin artmasidir. Hanehalki harcamalarinin artirilmasi enflasyonist baskilari tetikleyebilecegi icin tercih
edilmeyecektir. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz oranini kiiresel kriz nedeniyle %1’e kadar duslrmus
olmasi ve borg¢ krizinin yavaslatici etkisini hafifletebilmek icin daha da dusirebilecek olmasi, bunun yaninda, risk
algilamasindaki artigin Avrupa ulkelerinin sermaye ¢ekebilme kapasitesini diisirmesi nedeniyle Euro Bolgesi'ne
sermaye akimlarinin artmasi olasihigi cok distktir.
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nin yavaslama hizini azaltacak unsurlarin basinda ise ortak para birimi euro’nun deger kaybi gelmektedir.
Kiresel kriz nedeniyle diinya ticaretindeki yavaslamaya paralel sekilde daralan Euro Bolgesi'nin dis ticaret
imkanlarinin, diisiik degerli kur sayesinde daha fazla daralmasi 6nlenecektir. Euro Bolgesi’'nin bes 6nemli ticaret ortagi
olan ABD, Japonya, isvicre, ingiltere ve isve¢ para birimleri karsisinda euro’nun degerini yansitan Ticaret Agirlikl Euro
Endeksi’nin kriz siiresince gosterdigi performans incelendiginde; kiiresel finans krizinin ABD kaynakli olmasi sebebiyle
euro’nun krizin ilk asamalarinda deger kazandigi, glivenli liman algilamalari ve diinya genelinde ABD dolari cinsinden
yukamluliklerin yiuksek olmasi nedeniyle dolar talebindeki degisimin etkisiyle sonraki donemlerde dalgalandigi
gorilmektedir. Subat 2009’dan 2009 yil sonuna kadar global ekonomideki toparlanmaya paralel olarak deger kazanan
euro, yil basindan beri borg krizinin etkisiyle gerilemektedir. Bu siirecte 6zellikle kamu maliyesi nispeten sorunsuz olan
ve dig ticaret fazlasi veren Euro Bolgesi Ulkelerinin ihracat performanslarinin artmasi agisindan euro’nun deger kaybi
o6nemli bir imkan saglamaktadir.



Euro’nun deger kaybetmesinden hangi Euro Bolgesi iilkeleri kazangh ¢ikabilir?

Euro Bolgesi disina yapilan toplam mal ve hizmet ihracati (%, GSYiH)
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Kaynak: Eurostat

Diinya ticaret hacminin kiresel kriz nedeniyle 2009 yilinda daraldigi dikkate alinarak, kriz dncesi dénem olan 2008 yili
itibariyle 11 Euro Bolgesi tlkesinin toplam mal ve hizmet ihracatlarinin biyimedeki paylari incelendiginde, Avusturya,
Almanya, Finlandiya, Hollanda, Belcika ve irlanda’nin, Euro Bélgesi disina yaptiklari ihracatin géreli biyiklGgi
sebebiyle euro’nun deger kaybetmesinden en karli cikabilecek tilkeler olduklari agikca gériilmektedir. GSYiH biiyikligi
bakimindan Euro Bélgesi iginde son siralarda bulunan irlanda’nin ihracatinin biiyiik béliimini Bélge dlkeleri disina
yapiyor olmasi énemli bir avantaj saglamaktadir. Bélge disina yaptiklari ihracat GSYiH’larinin %10’u diizeyinde olan
ispanya, Portekiz ve Yunanistan ise, Euro Bélgesi ortalamasinin altinda kalirken, bu {i¢ Glkeyi ekonomileri nispeten
gliclii olan Fransa ve italya’nin takip etmesi dikkat cekicidir. Bu tabloya gore ihracatinin biyik kismini diger AB
Ulkelerine yapan Bolge tlkelerinin euro’nun deger kaybetmesinden fayda saglama imkaninin diistik oldugu g6z 6niinde
bulundurulmalidir. Diger yandan, euro’daki deger kaybi Euro Bolgesi'nde toplam ihracatin artmasini saglarken,
blylime performanslari arasindaki farklarin da artmasina neden olacaktir.

Almanya Dis Ticaret Performansi (Mevsimsellikten Arindiriimig)
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Kaynak: Bundesbank

Dinya ticaretinde dordiinci sirada gelen Almanya, Euro Bolgesi’'nin en gicli ekonomisi olup, bor¢ krizi nedeniyle
euro’nun deger kaybetmesinden fayda saglayabilecek Ulkelerin basinda gelmektedir. Kiiresel kriz nedeniyle 2008
yilinin Gglincl ceyreginde gerilemeye baslayan ve 2009’un ilk ceyreginde en disiik seviyesine ulasan Almanya’nin
ihracati, Mart 2010 itibariyle son on yilin en hizli artisini gergeklestirmistir. Aralik 2009’dan itibaren déviz kurunda



gorilen duslis Almanya’nin dis ticaretini simdiden artirmistir. Mart ayinda ithalatta da ihracattakine benzer bir sicrama
yasanmis, toplam mal ithalati 2006 yilindan beri en hizli artisini yasamistir. Bu durum Almanya’nin dis ticaret ortaklari
acisindan da olumlu bir gelismedir.

Gelismekte Olan Ulkeler borg krizinden ne élgiide etkilenebilir?

Euro Bolgesi'nin mali disiplini bozuk (lkeleri, strdirilebilir olmaktan giderek uzaklasan kamu aciklarini daraltmak
amaciyla art arda sikilastirici mali tedbirler agiklamaktadir. S6z konusu daraltici maliye politikalarinin ve bu Ulkelere
aktarilan ve aktarilmasi gerekebilecek kaynaklarin reel ekonomiden cekilecek olmasinin Euro Bolgesi ekonomisini
daraltici etkilerinin, teorik olarak gelismekte olan (lkelerde de hissedilmesi muhtemeldir. Bliyimedeki yavaslamanin
yayllma etkisine araci olabilecek baslica mekanizmalar finans ve dis ticarettir. Yazimizin bu boliminde Euro Bolgesi
ekonomik aktivitesindeki yavaslamanin dis ticaret kanaliyla diger tlkelere yayilma etkisi incelenmektir.

Euro Bolgesi buyume performansinin diismesi, Bolge ekonomilerinin dig ticaret ortaklarinin ihracat imkanlarini
daraltici etkide bulunacaktir. Ekonomik faaliyetlerin yavaslamasi Euro Bolgesi'nin Uretim faktorlerine olan talebini
daraltacak, isglicli ihtiyacinin azalmasi issizligi artirirken, sermaye mali talebinin azalmasiyla ham madde ve ara mal
ithalati yavaslayacaktir. Toplam talebin daralmasinin bir diger sonucu ise ithal mallara olan talebin yavaslamasi
olacaktir.

Buna gore, Euro Bolgesi’ndeki talep daralmasindan en fazla etkilenecek dlkelerin, Euro Bolgesi’ne ihracati en ylksek
tlkeler olmasi beklenebilir. Bu ilkelerin basinda Cin, ingiltere, ABD ve Rusya gelmektedir. Ulke ihracatlarinin mal
kompozisyonu da bu noktada 6nem tasimaktadir. Déviz kurundaki deger kaybinin Euro Bolgesi’'nde ihracati yiksek
Glkeleri olumlu etkileyecegi dusindldiginde, bu Ulkelere hammadde ve ara mal ihrag eden (lkelerin, Euro
Bolgesi'ndeki yavaslamadan daha az etkilenecegi buna karsilik zorunlu olmayan tiketim mali ihraglarinin azalacagi
sonucuna varilabilir. Orta Avrupa Glkeleri Euro Bolgesi’'nin dis ticaretindeki yiiksek paylari dolayisiyla euro’daki deger
kaybindan en ¢ok etkilenecek lkeler olarak dikkat ¢ekerken, Latin Amerika lkeleri ile Hindistan ve Giiney Kore gibi
Asya Ulkeleri daha az etkilenecek ilkeler olarak gériinmektedir.

Euro Bolgesi(EZ-15) Dig Ticaret Ortaklarinin

Euro Bolgesi(EZ-15) Dis Ticaret Ortaklarinin :
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Kaynak: Eurostat
Kaynak: Eurostat



Tablo.1-Mal Ticaretinde Piyasa Entegrasyonu Euro’daki deger kaybi AB’ne yeni lye olan Ulkeler ve
Mal ihracat ve ithalat ortalamasi/GSYIH tiyelik streci devam eden (lkeler agisindan bir hayli
1999 2007 2008 2009 .. - , s el e et Al s Ll .
Bulgaristan o - - e onemlidir. Tablo 1’den gorildigi gibi AB'ne uyelik siireci,
Cek Cumh. 45.3 68.5 65.7 574 Orta ve Dogu Avrupa lkelerinin dinya ticaretine
Estonya 51.3 60.7 58.9 49.2  entegrasyonunu 6nemli Olglide etkilemistir. Gelismekte
Yunanistan 12.5 16.9 17.5 1297 olan Avrupa Ulkelerinin  mal ihracat ve ithalat
Letonya 33.1 40.5 37.0 30.6 . o ) ]
Litvanya 35.2 51.3 55.9 455 ortalamalarinin - GSYIH’ya béliinmesiyle elde edilen
Macaristan 54.4 67.4 68.9 61.0 endeks degerleri, bu Ulkelerin AB ile iliskilerinin giderek
Polonya A8 S oo 328 artmasina bagl olarak yiikselirken, kiiresel krizin diinya
Romanya 25.4 30.8 30.9 28.1 . h ind | 5 daral denivle 2009
slovenya 418 59.7 = 473 ticaret hacminde yol actigi daralma nedeniyle
Slovakya 52.7 77.6 74.2 61.8 yllinda nispeten gerilemistir. Hizmet ticaretinde de
Tirkiye 13.6 214 227 200 penzer egilim gorilmektedir. Ancak, s6z konusu iilkelerin

Kaynak: Eurostat

dis ticaretinde AB (lkelerinin agirlikta olmasi, doviz
kurundaki gerilemeden fayda saglama imkanlarini sinirlayacaktir. Dolayisiyla, aralarinda Tirkiye’nin de bulundugu
Tablo 1’de yer alan ilkelerin ihracat performansi 2010 yilinda euro’daki deger kaybindan olumsuz etkilenebilecektir.
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Kaynak: Eurostat (@

Kaynak: Eurostat, Bloomberg

Orta ve Dogu Avrupa’da AB’ne dahil olan fakat heniliz euro kullanimina gecememis olan (lkelerin, Euro Bolgesi ile
yogun dis ticaret iliskileri icinde oldugu dikkate alindiginda, yasanan sorunlarin yayilma etkilerine dncelikli olarak
maruz kalmalari beklenebilir. S6z konusu Ulkeler icinde Cek Cumhuriyeti ve Macaristan, ihracatin ekonomilerindeki
pay! ve Euro Bolgesi Ulkeleri ile nispeten daha yogun ticari iliski icinde olmalari sebebiyle dikkat ¢cekmektedir. Bu
durum iki Ulkeyi, euro’nun deger kaybindan en olumsuz etkilenecek Ulkeler icinde 6n plana g¢ikarmaktadir.
Macaristan, 2009 yilinda GSYiH’sinin %78’ine ulasan yiiksek kamu bor¢ stoku ile Euro Bélgesi’nin en yiiksek kamu
borcuna sahip ilkeleri Yunanistan ve italya’nin altinda olsa da, Euro Bélgesi ortalamasini yakalamis olmasi agisindan da
nispeten riskli durumdadir. Ote yandan, Tiirkiye ve Ukrayna, Euro Bélgesi'ne yaptiklari ihracatin gérece disiik agirhg

nedeniyle daha az riskli gériinmektedir.



Orta Avrupa Ulkeleri ve Tiirkiye’nin ihracat Pazarlari

MACARISTAN GEK CUMHURIYETI
30 1 35 4
25 30 -+
25 4
20 -
20
15 -+ 15 -
10 10 -
5 4 5 -
0 - . . . . . . . . . ) 0 T T T T T T T T T 1
@ @ @ P & L L@ P
@ @ @ & @ > @ S S L & QL L& LN ¥ & o
&'b(\* \1@}* 'b‘\* ‘}06 4%4.* Q@o‘v Q}\,@ ‘.0)@ oos\ oc,* \&fb \o“{b Qsp ‘(@ \0%\‘\- S @ o\\z(‘ 29 0(\‘7
N oS vso &° w8 v ) @
2 - TURKIYE 30 - POLONYA
10 25
8 20
6 15 4
4 10 -
2 5 -
[ T T T T T T T T T ! 0 - T T T T T T T T T |
L & £ & L& P L F L& L @ L L & L P L & D
S & & @ S SRR R R PRSI SR R ) Y S\ . <
o Q N & N 2 @ N (& N 2 Q 3 &
& ¢ @ v v < K SRR v
\a & é&
Kaynak: IMF

Diger yandan, Macaristan ve Cek Cumhuriyeti, Euro Bolgesi ile yogun dis ticaret iliskileri nedeniyle euro’nun deger
kaybetmesinden olumsuz etkilenecek gibi goriinse de, aslinda Bolge tlkeleri icinde en agirlikh dis ticaret ortaklari olan
Almanya’ya yaptiklari ihracatin yaklasik %75’inin sermaye ve ara mallarindan olusmasi dolayisiyla, Almanya’nin
blyume performansina bagl olarak ihracatlarini artirmalari ihtimali yliksektir. Almanya’ya en ¢ok tiiketim mal ihrag
eden llkeler ise Polonya ve Bulgaristan olarak dikkat cekmektedir. Almanya’da toplam talep artisinin tiketim

harcamalarini da desteklemesi durumunda bu ulkelerin de ihracatlarini artirmalari beklenebilir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Orta ve Dogu Avrupa dUlkelerinin, AB’'ne uyelik siireci kapsaminda aldiklari
onlemlerle kamu ve 6zel kesim borglulugunun disiik olmasi ve euro’daki deger kaybinin ihracatlarini dolayli olarak
artirabilecek olmasi dolayisiyla, Euro Bolgesi borg krizinin yayilma etkilerine karsi gligli gériindukleri séylenebilir. Bu
tlkeler icinde Macaristan, yiiksek kamu borcu dolayisiyla daha kirilgan durumdadir. Ote yandan, Orta ve Dogu Avrupa
Glkelerinin, komsu ulkelerdeki karisikhklara karsi bagisiklik tasidigl da séylenemez. Borg krizinin yeni bir finansal krizi

tetiklemesi durumunda, uluslararasi sermayenin ¢cikmak isteyecegi tilkelerin basinda gelmeleri muhtemeldir.



Euro Bélgesi iilkeleri borg krizinden ne kadar sorumlu?

Euro bélgesi lilkelerinde son dénemde dikkat ¢eken dis ticaret, enflasyon, cari agik gibi kalemlerdeki dengesizlikler,
Yunanistan’in yasadigi borg kriziyle birlikte daha da derinlesmis ve birligin ortak para birimi Euro’ya deder
kaybettirirken, Euro Bélgesi ekonomisine ciddi zararlar vermeye baslamistir. Yiiksek kamu borcu ve biitce agigi
nedeniyle Maastricht Kriterlerini ihlal eden Yunanistan krizin baslica sorumlusu olarak gésterilirken, diger Euro Bélgesi
ilkelerinin bu krizdeki rolii merak konusudur.
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Kaynak: Eurostat, IMF

AB’nin kurulusunda, birlige katilim igin 6n kosul olarak belirlenen Maastricht Kriterleri, fiyat istikrari (her tGye Glkenin
yillik ortalama enflasyon orani en diisiik Gg Gye Ulke ortalamasinin %1.5’inden fazla olmamalidir), kamu agig (lUye
tlkelerin biitge agigi GSYiH’larinin %3’linii asmamalidir), kamu borglari (her iye (lkenin kamu borg stoku GSYiH’sinin
%60’In1 gegmemelidir), faiz oranlari (uzun vadeli faiz oranlari, en disik enflasyona sahip (¢ Uye (lke faiz oranini
%2’'den fazla asmamalidir) ve istikrarli doéviz kuru (Uye Ulke para birimleri devaliiasyon olmaksizin Avrupa Para
Sistemi’nin doviz kuru mekanizmasinda 6ngérilen normal dalgalanmaya uymalidir) alt kalemlerinden olugsmaktadir.

AB borc krizinde kamu acgig1 ve borg stoku agisindan en riskli durumdaki tlkeler Yunanistan, ispanya, Portekiz ve italya
olarak dikkat ¢ekerken, bu (lkeler yukarida siralanan Maastricht kriterlerine uymamakla suglanmaktadir. Bu suglama,
kamu dengelerinin orta vadede istikrarsiz hale gelmis olmasi sebebiyle hakl olsa da, Maastricht kriterlerinin Euro
Bolgesi’'nin en buyik Ulkeleri tarafindan da ihlal edilmis olmasi soru isaretleri yaratmaktadir. Yukaridaki grafikte ‘bar’
seklinde gosterilen, 2000-2009 yillari arasinda Maastricht kriterine gére %3 olmasi gereken kamu acigi/Gayri Safi Yurt
ici Hasila (GSYiH) oranini hangi tlkenin kac kez ihlal ettigi gdsterilmistir. Yunanistan diger Euro Bélgesi llkeleri arasinda
kural en cok ihlal eden tlke olurken, bu durumunun diger tlkeler tarafindan tolere edilerek, cezalandiriimamis olmasi
Yunanistan’in krizin tek suglusu olmadigini géstermektedir. Yunanistan’i, kriterleri ihlal etme sayisi agisindan 2009
yilsonunda en yiiksek kamu acigi veren irlanda ve ispanya’nin aksine, giicli ekonomilere sahip italya, Fransa ve
Almanya’nin takip etmesi, Euro Bélgesi'ni kuran anlagsmanin diger (ilkelerce de yeterince ciddiye alinmamis olduguna
isaret etmektedir.



ACIKLANACAK VERILER (31 MAYIS - 07 HAZiRAN 2010)

31.05.2010 ABD Tatil - -

TUFE (Mayss, yillik) %1.5 %1.6

ingiltere Tatil - -

Sanayi Uretimi (Nisan,aylik) %0.3 %2.5

Euro Bolgesi PMI imalat Endeksi 57.6 55.9

italya issizlik (Nisan) %8.8 %8.9

Satis Asamasindaki Konutlar (Nisan) %5.3 %3.3

ingiltere Para Arzi(Nisan) - --

Dayanikh Mal Siparigleri (Rev.,Nisan) %2.9 %2.9

Euro Bolgesi Perakende Satislar (Nisan, ayhk) %0.0 %0.1

04.06.2010 ABD issizlik Orani(Mayis) %9.9 %9.8

Euro Bolgesi Blyume Orani (1.ceyrek, rev.) - -




ABD EKONOMIK GOSTERGELERI

EKONOMIK AKTIVITE GOSTERGELERI
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Haftalik Perakende Satis Verileri
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KONUT PIYASASI GOSTERGELERI
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ISGUCU PIYASASI GOSTERGELERI
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EURO BOLGESI

AKTiVITE GOSTERGELERI

Biiyiime (Ceyreklik) Biiyiime Tahminleri
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani istihdam ve PMI
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LiKiDITE GOSTERGELERI

LIBOR ve OIS Spreadleri

Euro Bolgesi Kisa Vadeli Faiz Oranlari
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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