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2010 yih birinci ceyreginde GSYiH bir énceki yilin ayni dénemine gére %11.7 oraninda
biiyiidii...

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) 2010 yili ilk ceyreginde bir &nceki yilin ayni dénemine gére
sabit fiyatlarla %11.7 oraninda biytyerek 23,350 Milyon TL olmustur. Takvim etkisinden
arindirilmis sabit fiyatlarla GSYiH 2010 yili birinci {i¢ aylik déneminde bir énceki yilin ayni
donemine gore %11.8’lik artis gosterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYiH degeri bir &nceki déneme gére %0.1 artmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYiH’daki biyiimenin sinirl olmasi ¢ift haneli biiyiime rakamlarinda baz
etkisinin rol oynadigini géstermektedir.

Dis ticaret agigi Mayis ayinda 4.834 milyar dolar olarak gergeklesti...

Dis ticaret agigl Mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gore %37.3 artisla 4.834 milyar dolar
olarak gergeklesmistir. Mayis ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore %34.5
artarak, 9.885 milyar dolar olurken, ithalat ise %35.4 artis ile 14.719 milyar dolar olarak

Va klfbank gerceklesmistir. ithalattaki artisin beklentilerimizin altinda kalmasinda, Mayis ayi sanayi
tiretimindeki artisin ithalata ayni dlgiide yansimamasi etkili olmustur. ihracatin bir énceki

Ekonomik aya gore hizh bir disls gostermesinde ise, TL'nin euro karsisinda deger kazanmasinin
bilyik olgide belirleyici oldugu soylenebilir.

Ar a $t| rm a I a r TCMB faizlerin uzun siire diisiik kalacagi s6ylemini tekrarladi...

17 Haziran’da yapilan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetlerinde,
politika faiz oranlarinin bir siire daha mevcut diizeylerde tutulmasi ve uzun siire disik
dizeylerde seyretmesi gerekebilecegi sdylemi tekrarlanmistir. Mayis ayinda islenmemis
gida fiyatlarindaki keskin diisiisiin Haziran’da da devam edebilecegine isaret etmistir.

Hazine 3 ayda 41.8 milyar i¢ bor¢clanmaya gidecek...
Hazine Mustesarligi, 2010 yi Temmuz, Agustos ve Eyliil donemi i¢ borglanma stratejisine

gbre, Temmuz-Agustos-Eylil déneminde 45.8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik, 41.8
milyar TL'lik toplam i¢ borglanma gerceklestirecek.

Dis borg stoku mart sonu itibariyle 226,6 milyar dolar...

Hazine'den yapilan agiklamaya gore, Tirkiye brit dis borg stoku, 2010 yili ilk ceyrek sonu
itibariyla 266,6 milyar dolar olarak gerceklesti. Ozel sektdr borglarinin toplam dis borg
stoku igindeki payl 169,2 milyar dolar (ylizde 63,5), kamu kesimi borglarinin payi da 84,9
milyar dolar (%31.8) oldu. Merkez Bankasi borglarinin toplam borg stoku igindeki payi da
12,5 milyar dolar (%4.7) olarak belirlendi.

imalat sanayi PMI endeksi Haziran’da énceki aya gére gerileyerek 53.20 seviyesinde
gergeklesti...

imalat sanayi PMI endeksi gectigimiz ay 56.50%yi gorerek rekor vyiiksek seviyeye
yikselmesinin ardindan Haziran ayinda 53.20’ye geriledi. Detaylar, tretim hacmi ve yeni
siparislerdeki yavaslamanin PMI endeksini 6nceki aya gore asagiya c¢eken faktorler
oldugunu gosteriyor.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan yayimlanan rapora gére, istanbul tiiketici
fiyatlari Haziran ayinda %1.13 geriled....

Detaylar, gida fiyatlarindaki %3.6’lik diistisiin istanbul enflasyonundaki aylik gerilemede
belirleyici oldugunu gosteriyor.

Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
05.07.2010 TUFE (Haziran-Aylik) -%0.36 -%0.56 (Agiiandi)

UFE(Haziran-Aylik) -%1.15 -9%0.50 (Aciklandi)
08.07.2010 Sanayi Uretim Endeksi (Mayis) %17.0 %14.4
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2010 yili birinci ceyredinde GSYiH bir énceki yilin ayni dénemine gére %11.7 oraninda biiyiimiistiir...
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) 2010 yili ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gdre sabit fiyatlarla %11.7
oraninda biyilyerek 23,350 Milyon TL olmustur. Takvim etkisinden arindirilmis sabit fiyatlarla GSYiH 2010 yili
birinci U¢ aylik doneminde bir dnceki yilin ayni donemine gore %11.8’lik artis gosterirken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYiH degeri bir 6nceki déneme gére %0.1 artmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYiH’daki biylimenin sinirli gerceklesmesi cift haneli biiyiime rakamlarinda baz etkisinin rol
oynadigini géstermektedir. GSYiH seviyesinin kriz dncesi 2008 yilinin birinci ceyregiyle karsilastirildiginda reel
bazda %4.5 altinda oldugu gorilmektedir.

Grafik-3 Tablo-1
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Buylime verileri harcamalar yontemiyle incelendiginde (Bkz. Grafik-3 ve Tablo-1), 2010 yili ilk ceyreginde
yerlesik hanehalklarinin tlketiminde beklentilerimize paralel %9.9 oraninda sert bir artis yasandig
gorulmektedir. Bu artis, 7.4 puanlik katki ile biyuimeye harcama kalemleri iginde en yiliksek katkiyr saglayan
grup olmustur. Devletin nihai tliketim harcamalari, 2010 yili ilk ¢eyreginde biyimeye 0.11 puanlik katki
saglayarak beklentilerimizin altinda yer almistir. Yatirnmlarda 2009 yili boyunca izlenen diistslerin ardindan 6zel
sektoér yatinmlarindaki toparlanmayla yilin ilk ¢eyreginde yikselis izlenirken, kamu sektért yatirimlarinda
distsin devam ettigi izlenmektedir. Sayisal olarak kamu sektori yatirmlari sert bir sekilde (%25.6) azalirken,
Ozel sektdr yatinmlari %22.1 oraninda biyuyerek biyimeye 3.92 puan katki yapmistir. Kamu yatirimlarindaki
diisiisle toplam yatirimlarin bilyiimeye katkisi 3 puan olmustur. Ozel sektdr yatirimlarinda artis olumlu bir
gelisme olmakla birlikte, bu yatirimlarin kapasite arttinm amach degil gerileyen kapasite seviyesini yakalamak
amaciyla kullanilacagi sdylenebilir. Yilin ilk geyreginde ihracattaki %0.1 oranindaki stipriz diists dikkat cekerken,
ithalattaki sert yikselisle (%21.1) beraber net ihracatin blyimeye olan katkisi beklentilerimize paralel olarak
negatif gerceklesmistir (-5.3 puan). Diger yandan bu hafta agiklanan dis ticaret rakamlarinda ara mal
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ithalatindaki artis Gretimi destekleyen bir gelismeyken, onlimuizdeki dénemde ihracattaki gelismeler net

ihracatin bliyimeye olan katkisinda yonu belirleyecektir.
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olumlu baz etkisiyle %22.4 oraninda biylyen toptan ve perakende ticaret ile %11.3 biyuyen ulastirma sektéri
olmustur. 2009 yilinda sert bir sekilde daralan insaat sektorinin ise yilin ilk ¢ceyreginde olumlu baz etkisiyle
%8.00 buyudigi gorulmektedir. Bliylimenin beklentilerimizin bir miktar altinda gerceklesmesinde ise tarim
sektériinde yasanan disus etkili olmustur. Artis beklentilerimize ragmen yilin birinci ceyreginde %3.8 oraninda
daralan sektor biiyiimeye 0.18 puanla stpriz negatif katkiy1 saglamistir.

Tablo-2

20101, GSYiH'daki yillik bazda %11.7’lik artis ilk bakista cift haneli giiclii bir biiylime olarak

Ceyrek Mev.

degerlendirilebilecekken, bu oran G-20 (lkeleri icinde Cin'den (ylzde 11.9) sonra en

Arn. Buyime

Orani (%) yiiksek ikinci, Avrupa'da ise en yiiksek bliylime rakamina denk gelmektedir. Fakat baz

Almanya etkisini dislayarak takvim ve mevsimsellikten arindirildiriimis seri incelendiginde,
Yunanistan 10 blylimenin bir Oonceki ceyrege gore oldukga sinirli bir artis kaydetmesi bilylime
ispanya 0.08 performansinda baz etkisinin rol oynadigina isaret ederken, gercek anlamda
Euro Bolgesi 02 ekonominin henliz kriz 6ncesi seviyeye donmedigini gostermektedir. Eurostat'in
Brezilya 27 hesapladig1 sekliyle, takvim ve mevsimsellikten arindirilmis verilerin bir 6nceki
Fransa o1 ceyrege goére degisimi, Tiirkiye’de %0.1 ile Euro Bolgesi'ndeki %0.2'lik biiyiimenin
A_"m. 7 altinda kalirken, ABD icin hesapladigimiz arindirilmis verinin ceyreklik degisimi olan
e ! %0.7’lik buylimenin de altinda kaldigi gérilmektedir.
Kavnak: Rlnamhers
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gorilmektedir. Baz etkisinin 2010 yili bdylime oranlar Gzerinde oldukga etkili olacagini diislinmekle beraber
onimuzdeki donemde zayiflamasini bekliyoruz. Diger yandan zayiflayan baz etkisi yaninda oncil verilerde de
blylimenin momentum kaybettigi goriilmektedir. May ayi verilerine gore dis ticaret agiginda izlenen daralma
da bu beklentimizi desteklemektedir. Yil sonu itibariyle ise, zayiflayan blylime beklentilerimiz paralelinde
GSYiH’da %6 oraninda biiyiime gerceklesmesini bekliyoruz.



TURKIYE

AKTiVITE GOSTERGELERI

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)
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Sektorel Buyiime Hizlar (%)
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)

Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2010
Paylari I . n. V. I
(%) Cey Cey Cey Cey Cey
Yer. Hanehalki Tik. Har. 74.0 -10.1 -1.8 -1.9 4.7 9.9
Dev. Nihai Tiik. Har. 10.1 5.1 0.5 5.2 17.9 1.0
Gay. Safi Ser. Olus. 21.6 276  -244  -185 -4.7 14.4
Kamu Sektorii 2.3 11.8 0.2 -5.7 -8.6 -25.6
0Ozel Sektor 19.3 -322 -287 -21.0 3.5 22.1
Mal ve Hiz. ihracati 23.6 -11.3 -11.0 -5.4 6.4 -0.1
Mal ve Hiz. ithalati 27.1 309 -206  -11.7 10.5 211
GSYiH -14.5 7.7 2.9 6.0 11.7
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
30.00
30 5.0
4.0
20 - 30 20.00
2.0
A
0 / \ \/\/\/‘ ,\ 1.0 10.00
| \ / Vg \ 0.0
0 - A N — 10
. 0.00
10 \ -2.0
\ 3.0 10.00
20 - -4.0 ’
-5.0
30 6.0 -20.00
RS S PO R R
A SR O S ) -30.00

Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi

Uretim Endeksi (Bir Onceki Aya Gére % Deg.)

Kaynak:TUIK

30.0

20.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0

Harcama Bilegenleri Biiylime Hizlari (%)

2009-1 2009-11  2009-111  2009-IV

ETilketim ®Devlet ™ Yatirnm Mihracat Mmith

2010-I

alat

Kaynak:TUIK

imalat Sanayi Uretim Endeksi

T T T T T

Mar.07

Haz.07

Eyl.07

Ara.07
Mar.08
Haz.08
Eyl.08
Ara.08
Mar.09
Haz.09
Eyl.09
Ara.09

® imalat Sanayi 3 Aylik Ort. Yillik Deg.

Kaynak:TUIK

Mar.10




Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi

Sektorler Yillik Degisim Orani (%)
Nisan Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri -33.2 18.7
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P~ N q}‘o > S\ o & N Ana Metal Sanayi -24.3 8.8
o LSRN R v @& @ : :
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Aramali Imalati Tagit Araglari -50.3 30.1
Dayaniklh Tiiketim Mali Imalati Makine Techizat 346 356
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
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TUFE Harcama Gruplan

TUFE Harcama Gruplarinin
Katkisi
Ayhk mYilhk
Gida ve alkolsiz... ——
—
Lokanta ve oteller
/I
Ulastlrma —
-
Haberlesme
Kaynak:TCMB, Vakifbank
UFE Alt Sektorler
25
20
15
10
5
0
-5
-10
(Yo} (e} O ~ ~ o o ] [e2} (2] o
@ 9 9 © 9 9 g o 2 9o o
8§ £ &£ 35 3 5 % 83 §
Tarm ——Sanayi —— Iimalat Sanayi
Kaynak:TCMB

UFE

25

20

7.64
10 -

=

Oca.04
Tem.04
Oca.05
Tem.05
Oca.06
Tem.06
Oca.07
Tem.07
Oca.08
Tem.08
Oca.09
Tem.09
Oca.10

—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

35
30
25
20
15
10
5 4
0 —_—
N 0 0 0 0 0 O O O O A & O O O
S S 999953599 9 9 o = =
© = > = v © = > = v [0 = >
8255588285388 2%
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
230 1800
210 - 1600
190 - 1400
170 - 1200
150 - 1000
130 - 800
110 - 600
90 - 400
70 A - 200
50

TR XL O L EX LN L. P

NN RN SRS PN SR IN

L FREF P FLE TR & P LS ®

TN VY VDY Y B Y Y
& TN ® ® ® S S

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
—— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg



ITO Enflasyon Gostergeleri
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80 -
70
A
60 -
50—\\
40 - \/
30 \
20 - TR :
10 NS o [\ Vo \/«
o
-10
O O d aN o O & & 1N O VW N 0 0 & O
88999 99 39 9 S 999 9 9 S o
§25823:583:82:283§8§
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9_
8_
7 - /
N
6_
5_
4 —
X Yo} o ~ ~ ~ oo} o] o) [e2) (o)) [e2} o
S 9 9 9 9 9 9 9 9 & & o =
©v = [C——] = © ) = © ) > ©c ©v
2 ¥ z2% 2222 <=

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

11

/\/\m/\/\ M

"""""""\V""" T "v"vv VV..........

2 4

-4
AT NO AT NO AT NO A T NO oS
OO0 0O 14000 d 000 w4000 do0o o
S >2=2=2222222222=22222
O W W ONNNNOGOOWOWOWWOO OO A OO
O O 0O 0O 0O 00 0000000 0O odd
O O 0O 0000000000000 oo
NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN ANNANANANAN

gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

90 -

80 -

70 -

60 -

50 A

40

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.O5

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

Sub.06 1

Tem.06

Ara.06

May.07

Eki.07
Mar.08

AgU.08

Oca.09

Haz.09 7

Kas.09 7

Nis.10
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16 -
15 - 25,000 -
14 4 24,000 -
13 -
12 - 23,000 -
11 -
10 - 22,000 -
9 -
21,000 -
8 e e e
e = e R R I B N = R B = 20,000 -
O O O O O O OO O O O O © © © o
SS535555333353533=5353 19.000
N n n O© © O NN NN 0 0 0 O oo o O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O O O O © © ©
O O O O O O O O O O O o o o o o o] <] [ce) 0 o] <o) (o2} [e2) [e2) [e2) (2] [e2) o
© = > = wv © = > = v ©
- §2553882553¢838
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB

isgiiciine Katilim Orani

55.0

50.0 A

45.0 4

40.0 A

35.0 A

30.0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08
Eyl.08
Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09
Tem.09

Eyl.09
Kas.09
Oca.10
Mar.10

isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

Kaynak:TCMB

iskur istatistikleri

200,000

180,000 -
160,000 -
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08

Eyl.08

Kas.08
Oca.09
Mar.09

May.09
Tem.09

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Eyl.09
Kas.09
Oca.10

Mar.10

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

30 53
25 - 32
- 51
—
20 4 L 50
15 - 49
10 - 48
L o47
— T T
> - 46
0 — T — — T 45
o] o) o] o) oo} o) [e2} [e2) [e2} (o)) [e2) (o)) o o
Q@ Q @ @ o o @ 9 o 9 9o A o
© = > = v [ > = v o© =
§252£88255:53838¢3
Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Kaynak:TCMB
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
110
105
100 -
95 -
90 A
85 7T T
NRX >N AN RN RN SN
o) N © N Q\ N & A\ o A\
N & O & S
D D D D o

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

13

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig




14

DIS TICARET GOSTERGELERI

25000

20000

15000

10000

5000

ithalat-ihracat

0Oca.03
Haz.03

Kas.03 7

Kaynak:TCMB

140

Nis.04

Eyl.04
Sub.05

Tem.05

Ara.05
May.06

Eki.06
Mar.07

T
~
o

=

00
<

Oca.08

Haz.08

ihracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar)

ithalat

Kas.08 7
Nis.09
Eyl.09

120
100

Haz.03
Kas.03

Kaynak:TCMB

6000

Nis.04
Eyl.04
Sub.05
Tem.05

Ara.05
May.06

Eki.06
Mar.07
Agu.07

—— Ara Mallari (y/y)

Sermaye Mallari (y/y)

Oca.08

——Tiiketim Mallari(y/y)

Cari islemler Dengesi

Haz.08

Kas.08
Nis.09

Sub.10

-4000 \_\

-14000
-24000
-34000
-44000

-54000

3000

- 2000
- 1000

- -1000
- -2000
- -3000
- -4000
- -5000

Oca.03

ABu.03

Mar.04

Eki.04
May.05

Ara.05
Tem.06

Sub.07

Eyl.07
Nis.08

Kas.08

Haz.09
Oca.10

-6000

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

Dis Ticaret Dengesi

0 ——————————————————
-1000 -
-2000 -
-3000 -
-4000 -
-5000 -
-6000 -
7000 -
-8000 -
-9000
N N N < TN WL W WOWNIDNOGOO®OWWOO A O
9909099909099 99999999
§8ezz3558333888¢8223
Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB
ihracat
140
120 -
100 -
80 -
60 ,\
40 N 4
20 N W
0 ——r— Wﬂ‘r
-20 -+ |
40 - W
-60
n o on < T N NN N W O NN O O O
S 9999900909999 9 9SS o=
WN""L’;.QEE>~'—!—)3mng;_Q
§ELzdZezxiadsPsgeLzag
Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallar (y/y)
—— Tuketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB

50000
40000
30000
20000
10000

-10000
-20000

Sermaye ve Finans Hesabi

Oca.03
Tem.03

Oca.04
Tem.04
Oca.05
Tem.05
Oca.06
Tem.06
Oca.07
Tem.07
Oca.08
Tem.08
Oca.09
Tem.09

Oca.10

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETiM GOSTERGELERI

115
110
105
100
95
90
85
80
75
70
65

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

5N
] f’\\/«\

Ara.03

Haz.04
Ara.04
Haz.05
Ara.05
Haz.06
Ara.06
Haz.07 7
Ara.07
Haz.08
Ara.08
Haz.09
Ara.09

Tuketici Gliven Endeksi
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

Kaynak:TCMB

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

CNBC-e Guven Endeksleri

Eki.08 -

Eki.05 -
Tem.09

Eki.02 -
Tem.06

Oca.02

Tem.03
Nis.04 -
Oca.05
Nis.07 -
Oca.08

CNBC-e Tliketici Gliven Endeksi

CNBC-e Tiiketim Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhg

175

Bireysel ve Ticari Krediler

Nis.10 -

130
120
110
100
90
80
70
60
50
40

155
135
115
95
75 A
55
35
15

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.05
Sub.06
Tem.06
Ara.06
May.07
Eki.07
Mar.08
Agu.08
Oca.09
Haz.09 ] /

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK

Kas.09 ‘|\

Tiiketim Harcamalari

M

KR
o
.

~———

1999Q1
199904
2000Q3
2001Q2
2002Q1
200204
2003Q3
2004Q2
2005Q1
200504
2006Q3
2007Q2
200801
200804
2009Q3

Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)

Kaynak:TCMB

80

Krediler

60 -
50 -
40 -
30 -
20
10

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.O5 7
Sub.06 7
Tem.06
Ara.06
May.07 1
Eki.07 7
Mar.08 7
Agu.08
Oca.09 7
Haz.09

Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK

Kas.09
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi

0.0 290.0
-10.0 270.0 ~
250.0 -
-20.0 230.0 -
-30.0 2100 -
400 190.0 -
170.0 -
-50.0 1500 +—7——r+—7—"—T—T—T—T—"—1—1—7
-60.0 8555588388338 3 17
© = N = © = N = © — N = © —
8855588838838 3 17 < $ 2928222 I < g
C &5 8 >88 &5 3 >8 53838 >8 & . . . .
< s T ¥ <szT*H<<s <3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 ayhik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 4
T W T T T T T 1) T T T T 28
.5 4
-15 - 18
25 4
8
-35
N IS NN 0 0 0 0 O O & o O O -2 T T T T T T T T T T LI— T
S 9 9 9 9 9 S S S S g g = =
§2su8=z5382588¢z £555588883838888§5
. E 5 RS ER=C 583 C &
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < ST IS IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 140.0
460.0 - 340.0 - - 130.0
440.0 - 320.0 - - 1200
420.0 4 300.0 - - 110.0
400.0 1 280.0 - - 100.0
3800 1 260.0 - - 90.0
360.0 -
240.0 - - 80.0
340.0 -

3200 4 220.0 - - 70.0
300.0 200.0 60.0
2828885558888 ¢9 £888886558888 3
8%£'Q;QEEEEESS UmQELngLmﬁm:mu
e T ¥ z w 3Z g < 3 ¥ s ® 8 o T > @< s S < O



Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku
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Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili

45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~———___ | 1000
| P ——
20 10 4 —— _—
15 - - 50.0
10 - >
- 0 r r r r r r T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 25 4
25 - 20 -
20 - 15 -
15 - 10 -
i0 A 5
C -
- 0 N LN RN AN NN E AN RN RN EEER NN
O = e e s
S & ST LD LD LN O W W ONDNMNOOO®ROWOO O O O
O O O O o o o o O O O O O OO0 OO o - <t S T D LD OO WOWONNNOOORONOOO O O
895_!&5;4‘28%:8%:8%:8%: SOEOOEOOOOOOOOOOOOOH
x3:8zz8z8c2¢gc8¢%c8%¢cs N2552353%5238=258=538=258=5
CSWOSWOsSsSsSsgz35g=z3c23<2 %miémiémﬁﬂﬂﬁsﬂﬁsﬂﬁﬁﬂ
8 CANE- A AL L L L R
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
600000000 110000000
550000000
500000000 100000000
450000000 90000000
400000000
350000000 80000000
300000000
250000000 70000000
200000000 60000000
150000000
100000000 r T T T T T T T T T T r - 50000000
(o] [¥e) (e} ~ ~ ~ [} [} oo} (2] (o)} (2] o o
S 9 9 9 9 9 S 9 8 & g o = o
EEREENEEREEE N

Kaynak:TCMB

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)



18

Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.4 2 -2.90 0.25 63.3
Euro Bolgesi 0.6 1.6 -0.60 1.00 -17.30
Almanya 1.6 1.20 4.80 1 91
Fransa 1.20 1.60 -1.50 1.00 -38.00
italya 0.50 1.40 -3.40 1.00 104.40
Macaristan 0.10 5.10 0.40 5.25 -23.40
Portekiz 1.80 1.10 -10.1 1.00 -38.30
ingiltere -0.20 3.40 -1.30 0.50 -18.00
Japonya 4.60 -0.90 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 3.10 7.80 5.31 106.60
Rusya 2.90 6.00 3.20 8.00 -
Hindistan 8.60 13.33 -2.41 3.75 -
Brezilya 8.95 5.22 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika 1.60 4.60 -3.20 6.50 14.00
Tarkiye 6.00 9.10 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 = -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 :
BEKLENTI
Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 243 258 (2010 1. Ceyrek)
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 11.7 (2010 1. GCeyrek) %6.0
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 17.0 (Nisan 2010) %7.75
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.4 (Mayis 2010) %70.5
Issizlik Orami (%) 13.6 135 13.7 (Mart 2010) %11.2
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 8.37 (Haziran 2010) %7.9
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 7.64 (Haziran 2010) %8.7
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 112,023 (18.06.2010)
M2 434,205 494,024 522,291 (18.06.2010)
M3 458,383 520,674 550,474 (18.06.2010)
Emisyon 30,468 34,289 43,560 (25.06.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 70,616 (25.06.2010)
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.50 (02.07.2010) %7.25
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.50 (02.07.2010)
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acig -41,947 -13,854 -4.361 (Nisan 2010) -35,000
ithalat -193,821 -134,401 14.719 (Mayis 2010)
ihracat 140,799 109,672 9.885 (Mayis 2010)
D1s Ticaret Agig1 -53,022 -24,729 -4.834 (Mayis 2010) -57,000
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitge Gelirleri 208.898 215,060 24.9 (Mayis 2010)
Biitce Giderleri 225.967 267,275 19.1 (Mayis 2010)

Biit¢e Dengesi -17.069 -52,215 5.8 (Mayis 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 8.0 (Mayis 2010) 6,716
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 326.5 (Mayis 2010)
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 130.7 (Mayis 2010)
Kamu Net Borg¢ Stoku 271.6 302.9 (2009 3. Ceyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



