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Sanayi Uretim Endeksi cift haneli biiyiime sinyali verdi...

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Mart ayinda Sanayi Uretim
Endeksi bir dnceki yilin ayni ayina goére %21.1 artarak Vakifbank Ekonomik
Arastirmalar olarak %21.5 olan beklentimize paralel olarak (piyasa beklentisi:
%19.6) gerceklesmistir. Endeks Subat ayina gore ise %16.3 oraninda artmistir.
Mart ayinda takvim etkisinden arindirilmis endeks gegen yilin ayni ayina gore
%17.8 artig gosterirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim
endeksi bir 6nceki aya gore %0.9 artmustir.

Cari acitk Mart ayinda beklentilerin iizerinde 4.32 milyar dolar olarak
gerceklesti...
Cari islemler dengesi Mart ayinda 4.32 milyar dolar agik vermistir. Merkez
Va klfbank Bankasi tarafindan yayinlanan 6demeler dengesi verilerine gore, 2010 yilinin ilk
Ug ayina iliskin toplam cari agik rakami 9.95 milyar dolar’a yikselmistir. Mart ayi
Ekonomik cari islemler hesabi verileri, dis ticaret ve sermaye girisine dair gorinimin
olumlu oldugunu goéstermektedir. Bu dogrultuda, cari islemler agiginin, diinya
Arastlrmahr ekonomisindeki kademeli toparlanmaya bagl olarak, Tirkiye ekonomisinde
gozlenen kismi canlanmanin devam etmesiyle 2010 yilinda 28 milyar dolar
diizeyinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Tiirkiye'nin uzun vadeli ekonomi ¢ercevesini belirleyen mali kural kapsaminda
%1'lik biitce acigi hedefleniyor...

Basbakan Yardimcisi Babacan, gectigimiz hafta mali kuralin detaylari hakkinda
bilgi verdi. Bu kapsamda mali kural uygulamasinda, orta vadeli biitce agiginin
GSYH’ye orani (a*) %1 olarak alinirken, ortalama GSYH biyiumesi (b*) %5 olarak
Oongoruldi. Denklemdeki her iki kismin duyarlilik seviyeleri ise -0.33 olarak
belirlendi. Aciklanan parametreler tahminlerimizle uyumlu bir gorinim
sergilemektedir.

Biitcedeki olumlu performans Nisan ayinda da devam etti...

Nisan ayinda merkezi yonetim bitce acgig1, faiz ddemelerinin etkisiyle gegen yilin
ayni ayina gore %371 oraninda artarak 4.46 milyar lira oldu. S6z konusu ayda
faiz disi fazla (FDF) ise, %24.2 oraninda artarak 2.597 milyar lira olarak
gerceklesti. Yilin ilk dort ayinda ise bitcedeki olumlu performansin devam ettigi
izlenirken, faiz disi harcamalarda yasanan %493 oranindaki sert artis olumlu bir
goraniam sergilemektedir.

Oniimiizdeki Hafta A¢iklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Glindemi

Tarih Aciklanacak Veri Onceki Veri Beklenti

17.05.2010 Tlketici GUven Endeksi (Nisan) %84.74 %85.8 (Acikland))
Hanehalki isgiicti Istatistikleri (Subat) %14.5 %14.4 (Acikiandi)

18.05.2010 TCMB PPK Faiz Karari %6.5 %6.5

20.05.2010 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan) 453.8 mlyr

21.05.2010 Beklenti Anketi (Mayis.ll.DGnem)

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr _,——’—I
ﬂ——
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Sanayi Uretimindeki artis biiyiime rakamlari icin iimit verdi...
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Blylime oraninin dnci gostergesi sanayi Gretimindeki canlanmanin detaylari incelendiginde, bir ¢cok sektoriin
%20'nin lizerinde yillik biiylime kaydettigi gériilmektedir. imalat sanayi biiylimesi %23.9 olarak gergeklesirken,
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis imalat sanayi aylik blyime hizinin ise %0.8 oldugu gorilmektedir.
Sanayi Uretim endeksinde bir dnceki yila gore yasanan toparlanma dikkat ¢ekerken, toplam sanayi Uretiminin
kriz dncesi 2008 yili rakamlarina ise hala ulasamadig| goze carpmaktadir. Son agiklanan Mart 2010 sanayi liretim
endeksinin 2 yil dncesinin ayni dénem rakamindan %4 oraninda disik oldugu goériilmektedir. Kriz 6ncesi
rakamlarina ne zaman ulasilabilecegini sdyleyebilmek i¢in, endeksdeki canlanmaya, temel alt sektorler itibariyle
bakmak gerekmektedir. Ara mal Uretiminin kriz 6ncesi dénemdeki seviyelerine yiikseldigi izlenirken, dayaniksiz
tiketim mallarinda toparlanmanin basladigi gorilmustir. Dayanikli tiiketim mallarinda ise iki yil dncesine gore,
yaklasik %8 oraninda gerileme yasandigl goriilmektedir. Bu sektérdeki gerilemenin en 6nemli nedeni tasit
Uretiminin kriz dncesi déneme gore yaklasik %27 oraninda dismesidir. Sermaye mallarinda ise dayanikli
tiketim mallari kalemine nazaran ¢ok daha kotl bir gerileme mevcuttur. Sermaye mallar Gretimi kriz dncesi
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déneme gore %22 oraninda daralmistir. 2009 yili Mart ayinda bir 6nceki yila gére %42 oraninda azalan endeks,

toparlanma siirecine girmis fakat 2010 Mart ayina gelindiginde hala kriz 6ncesi rakamlarini yakalamayi
basaramamistir. Sermaye mali tretimde gozlenen bu durum biliyiime hizi (izerinde risk olusturmaktadir.
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, Reuters

Tablo-2
Tahminlerimiz (%) GSYiH Mart ayi sanayi liretim endeksinin aciklanmasiyla birlikte sona eren
2010-l.cey 11.4 yilin ilk g¢eyreginde sanayi Uretiminde gorilen artisin (ortalama
2010-1l.cey 6.0 %17.2 artis) GSYiH Uzerindeki olumlu etkisinin kuvvetli olmasini
2010-lll.cey 33 bekliyoruz. GSYiH igin I. ceyrek beklentilerimiz yillik bazda %11.4 ile
2010-1V.cey 1.3 cift haneli rakamlara isaret etmektedir. Yilin ikinci ¢eyregine iliskin
2010-Yil sonu 5.2 aciklanan diger dncii gostergelerdeki toparlanmanin siiriiyor olmasi

dikkat cekerken, bu durum 2. ceyrege yonelik ekonomik aktivite
Kaynak: Vakifbank

gostergelerinde bliyiimenin devam ettigine isaret etmektedir. Baz
etkisiyle yilin tamaminda %3.50 oraninda bir blyliime yakalanabilecekken, yil sonu biylime tahminimiz ise
%5.2 seviyesine isaret etmektedir. Bliyiime beklentilerimiz 1siginda Tirkiye’nin 2009 yilinda yasanan
resesyonun ardindan 2010 yilinda trendin (izerinde bir biyime perfomansina sahip olabilecegi soylenebilir.
Diger yandan son agiklanan veriler beklentimizin (izerinde bir biiyime yakalanabilecegi ihtimalini de glindeme
getirirken, son dénemde, Euro Bolgesi ekonomilerine yonelik sikintilar bu olasiliklari zayiflatmaktadir.

Tiirkiye'nin uzun vadeli ekonomi ¢ercevesini belirleyen mali kurala iliskin detaylar agikland,...

Mali kural mali disiplini saglamak amaci ile bitce kalemlerine (harcama, gelir, biitce dengesi, borg stoku) sayisal
limitler getiren bir mekanizmadir.

Bir mali kuralin 3 temel pargasi vardir.
e Bir veye birden ¢ok mali gosterge Uzerine sayisal hedefleme,

e Uymayan politika yapicilari igin belirlenmis bir maliyet,
e Uygulama prosediriniin gelistirilmesi.



Tiirkiye’de Mali Kural Uygulamasi

Makro ekonomik istikrarin saglanmasinda saglam bir mali disiplin yapisi son derece énemlidir. Gelir dagiliminda
adaleti saglamak, kaynak dagiliminda etkinligi artirmak, iktisadi blylime ve kalkinmayi gergeklestirmek ve
ekonomik istikrari slirdirmek amaciyla Orta Vadeli Program’da (OVP) maliye politikalarinin 2011 yilindan
itibaren mali kural gercevesinde yuritilecegi aciklanmigtir. Gegtigimiz hafta ise Bagbakan Yardimcisi Babacan,
mali kuralin detaylari hakkinda bilgi vermistir.

Mali kuralin matematiksel formilinde birinci faktor olarak kamu acgiginin milli gelire orani yer almaktadir. Kamu
aciginin orta-uzun vadeli agik hedefleri ile iliskisi kurulurken, hedefe yakinsama katsayisi da modele eklenmistir.
Mali kuralda yer alan ikinci faktor ise konjonktirin etkisidir. Blylimeyi etkileyen konjonktirel degisimlere
yonelik bir katsayinin modele eklenmesi ile kamu agigindaki uyarlama blylimenin uzun dénem ortalamasinin
Gzerinde oldugu yillarda daha yiksek, altinda oldugu yillarda daha disiik olacaktir. Bu kapsamda mali kural
denklemi asagidaki gibidir:

Aa = y(a(-1)-a*) + k(b-b%*)

Aa : Kamu agigindaki degisim / GSYiH

y : Kamu agiginin orta-uzun vadeli hedefine yakinsama hiz katsayisi
a(-1) : Bir dnceki yil gerceklesen kamu acigi / GSYiH

a* : Orta-uzun vadede hedeflenen kamu agigi / GSYiH

k : Dongusel (konjonktirel) etkiyi yansitma katsayisi

b : GSYiH reel biyime hizi

b* : GSYiH reel biiyiime hizinin uzun dénemli ortalamasi

Bu bilgiler cergevesinde uzun donemde (10 yil ve Uzeri) strdirilebilir kamu borcu ve acigl diizeyi i¢in optimal
parametre setine y&nelik veriler séyle agiklanmistir. Orta vadeli biitce agiginin GSYiH’ye orani (a*) %1 olarak
alinirken, ortalama GSYiH biiyiimesi (b*) %5 olarak &ngériilmistiir. Denklemdeki her iki parcanin duyarhlik
seviyeleri ise (y ve k) -0.33 olarak belirlenmistir. Agiklanan parametreler bizim tahminlerimiz ile uyumlu bir
gorinim sergilemektedir. Mali kural uygulamasinin basariyla gerceklesmesi halinde Tirkiye ekonomisi igin
dnemli bir kilometre tasi olacagi sdylenebilir. Avrupa’da basta Yunanistan olmak lizere, Portekiz ve ispanya’nin
bltce aciklari ve borglariyla ilgili sorunlarin tartisildigi bir ortamda Tirkiye’de mali kurala gecilmesi
ekonomimizin goéreceli olarak daha gliclii olduguna isaret etmektedir.
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AKTiVITE GOSTERGELERI
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
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Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2009
Paylari I . n. V. vil
(%) Cey Cey Cey Cey sonu
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Sektorel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
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Kaynak:TCMB
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—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

35
30
25
20
15
10
5 -4
0 —_—
oo} o) [ce) o] o] o] (o2} (2] (2] (o)) (o)) (2] o o
S 939 S S99 9 9 S o o o = o
© — > = [%] © — > = [%] © —
8225388255588 ¢8
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
230 1800
210 - 1600
190 - 1400
170 - 1200
150 - 1000
130 - 800
110 - 600
90 - 400
70 A - 200
50

¥ L P L P LAY S Y

B . A D xO7 A D x0T A D x0T AN D <O N

VI F PE T LI T I LIS CESE
P ¥ ¥ ¥ ¥ A ¥

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
—— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg



ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70 -
A
60 -
50 - \\
40 - \/
30 - \
> ~\'\/\ :
10 _ =
< (VM \\
ol = W N7
-10
O O o o oN N & & N O VW N 0 0 O O
8 99999999 S 99 9 o
§z§8zg8ag8agdags
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9 .
8 .
7 /
N
6 .
5 .
4 -
X o Yo} ~ ~ ~ o] o] o) [e)} [e2} (o)} o
S 9 © 9 9 9 S 9 9 & & o +
©v = © ©v = © ) = © Rl = © Rl
zZ ¥z Pz Pz zZ

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

10
Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

7

6_

5_

4_

3_

27\/\/% /\I\/\

1_

0 et i /'\'v"vvnA""""'

1 vy

2

-3
AT N O A NO A NO A SN O o<
O O O +4 0 0O 0O +d 000 d 0 0O OO0 d 0o O
SSS555S555S55S55555s55s
O O OV ONNDNDNNOOOO®NWO OO O ©O O
O O O O O O 0O O 0O O 0O O O OO0 O dd
O O O O O O O OO0 OO0 OO0 OO o o oo
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN~ NN

——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya
gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

0 +—F/——F—F7—FF—FF—T————
g & S N N ©W W O N NN 0 0 OO O A
S S99 g9 99 gg QS S S S
© N o o uw 3 9o g @ >g 5 5 © N 9
cTLzud ZgaocIwIIFs L

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
1
10 - 22,000 -
9 - _
8 e T T S 21,000
o N O Hd N D H N AN D AN o 20,000 -
O O O O ©O O O O O O O © oo © © o
SS3535333535335333333 19.000
N 0N 1N © O O N NN O X 0 OO O O O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O ©O O © © © ©
O O O O O O O O O O O O O O o o o] [ee) o] o] o] <o) (o2} [e2) [e2) [e2) [e2) [e2) o
© = > = wv © = > = v ©
. §2853832£5523238
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i - 52
50.0 - > L 51
20 {— L 5o
45.0
15 - - 49
400 _/\/\' 10 - 48
- o47
_m
35.0 - 5 L 46
_———————————————- 4
30.0 _— 0 >
oo} o] o] oo} o) o] [e2) [e2} [e2) (o)) [e2} D o
9] 0 0 o0 0 0 a o a o a o o o o o o o o o o o o o o —
S © @ & 9 & 9 o g 9 o 9 - 8 5§ > E > £ 8 5 2 E > 4 8
© — > = wn © = > = v © w w
Sggéﬁgsgggﬁgé o = s & ¥ 0O = s Q2 ¥ O
e . . Tarim Sanayi Ingaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
0 g r—n"— " ————————————
8338838333883 3 3 NN
A d . . d . . d . A N\ -, N\ 2 N\ 2 N\ % \
S5 3E>8C8E8zE2 88 F T T T T O
o = s Q@ ¥ 0 = s Q@ ¥ 0O % v v v v

is Arayanlarin Sayisi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

12

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 —m————————————————
20000 - -1000 -
-2000 -
15000 - -3000 4
10000 - -4000 1
-5000 -
5000 - -6000 -
-7000 -
0 —_
-8000 -
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
©S 9995999999393 9999 9SS = g0
SHEL>SECS 25888253598
cTE=®ag<s¥zIorEEra 8883385888558888873
. . SNSSd=S8 g T SSaNYY =
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 -+
60 60 ,\
40 40 A g
20 20 W ,\/\
«
0 O T T T T T Ir‘\r
220 -20 -+ g ‘
-40 40 1 -
€0 -60
n o on < T N NN N W O NN O O O
N NN N g N NN O ONNNOOOXOWOO O O O O O OO O O O O 0O oo o oo o o -
9389229252223 590984 SN 4SS ES>S E38882%9
N u u = ‘T - 3 © N U0 u = o
§88233555552888223 §28za33555322888233
—— Ara Mallan (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) '?f:(m:yelwalllla" (Y//V)
—— Tiuketim Mallari(y/y) liketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \_\ I iggg 40000
30000
-14000 - < /N\F O
A f \ -1000 20000
-24000 /
L -2000 10000
-34000 - \M\\ - 3000 0
-44000 - AN [ 4000 -10000
- -5000 -20000
54000 6000 8833333855888 8S9
283388855888 S3 i ESEfEGSEREGSCEGSE D
6 S = g > © S8 = Y 4 N @ o @] o o ] o o o
S» & = gz E S 2828 S — — [ — — [ —

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 /‘\ 120 15 -
105 110
100 ’J\\[/“‘ 0o 0
95 - 90 5 -
90 - %0 /\
35 | 0 IV
80 - 70 5 |
75 - 60
70 -+ 50 -10 -+
65 ——— 40 15
8333888558288 38 2389338933833 38
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO 4 NN M F N N O KR X 0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 8388888388888 8 8
Ll Ll o o o o o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~
Tuketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 20
70 -
150.0 - 60 |
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -
00 =777 T T 71 ot+—F———T-+
o~ o o < [Tp} n (e} ~ 0 [0 (@] o
© © 9 9 9 9 & 9 9 9 & « 3338833385388 383 3
©C T g LY © T g v © T g v 8 8 8 2 >2 € ¢ % 5 32 8 &8 8
SW&ZBWSZSLU&Z OIxzm%&<§"‘"§&°on
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
o o o o o o o o o o o o o o o
S R g <£&>8 €8 37253 8 8 8
T ¥ Z W Fg W s POz

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 290.0
-10.0 270.0 A
250.0 -
-20.0 230.0 -
-30.0 2100 -
400 190.0
170.0 -
-50.0 %00 +——++—
-60.0 8355588338383 38838 3
2555588888883 5 iz iiaiziais
C & 5 > 8 & 5 >8 &5 53 >8 & . . . .
< s T ¥ <sT ¥ <z <3S Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 aylhik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 4
T T T T T T 1) T T T 28
-5 4
-15 - 18
25 4
8
-35
~ ~ ~ ~ oo} oo} o] o] (o)) (2] (2] D o _2 T T T T T T T T T T T T S
S © 9 39 S 9 39 S o S & o =
§z:38=2s882533 £55558882882383 9
S o R = 8 o2 N =8 2 HITE =
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < sSIT¥ s IT¥ IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 120.0
460.0 - 340.0 - - 110.0
440.0 - 3200 -
420.0 - 300.0 - - 100.0
400.0 1 280.0 - - 90.0
380.0 - 260.0 - w00
360.0 - - 80
240.0 -
3400 - 1200 | L 70.0
3200 - :
3000 +—r—7—7—+—"—"—"T—+———""""7 2000 777 7T 600
35558855588838885° 888865588883
6 >= 8 >= @ >= ©@ >= @ >= © S 382385 E L2 FE s @ 8
§528:28:538538:538 8 £ & 22<8%223
ic Borg Stoku (milyar TL)
——Toplam Borg Stoku (milyar TL) —— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)
Kaynak:Hazine Mustesarhigi Kaynak: Hazine Mistegarlig
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~—___ [ 100.0
| P ——
20 10 {4 —
15 - - 50.0
10 - >
- 0 . . . T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35 29
30 - 24
25 -
19 -
20 -
15 14 -
i0 9 1
5 - 4
O 1 Irrrrerrrerrr TR
<t S T D LD N O W W ONDNNOOOOWOO O O
o O O O O O O O O O O o o o o o S & ST N NN W WO WONDNNOOOOWOOD D
Sﬂix‘ﬁsxgmfcm%:m%:mé—‘ 8020090000000000000
S 3583582588588 582% NS 325w L8=258=58=5 8=
CSWOSWOsS sSgZzZ5g=z35c2 35 %mﬁémiémﬁe.ﬂﬁeﬂﬁﬁﬂﬁe
8 CANE- D e N LR R A
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
600000000 110000000
550000000
500000000 100000000
450000000 90000000
400000000
350000000 80000000
300000000
250000000 70000000
200000000 60000000
150000000
100000000 T T r T T T T T T r T T 50000000
o (e} Yo} ~ ~ ~ [ee) o] [ee) (2] [e2) [e2} o
S © 9 9 0 9 9 S 9 o o o
EEREENEENE Y

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.5 2.3 -2.90 0.25 57.9
Euro Bolgesi 2.2 1.4 -0.60 1.00 -15.00
Almanya 2.4 1.30 4.80 1 94
Fransa -0.30 1.60 -1.50 1.00 -37.00
italya -3.00 1.40 -3.40 1.00 107.90
Macaristan -4.00 5.90 0.40 5.25 -37.00
Portekiz -1.00 0.50 -10.1 1.00 -36.70
ingiltere -0.30 3.40 -1.30 0.50 -16.00
Japonya -1.00 -1.10 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 2.40 7.80 5.31 104.20
Rusya -3.80 6.00 3.20 8.00 -
Hindistan 6.00 14.86 -2.41 3.75 -
Brezilya 4.29 5.26 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika -1.40 5.10 -3.20 6.50 15.00
Tarkiye 6.00 10.19 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -




Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

Reel Ekonomi

GSYiH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) 4.0%

Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 70.2 (Nisan 2010) 70.5

Fiyat Gelismeleri

UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 10.42 (Nisan 2010) 9.3%

M1 83,380 107,051 107,597 (30.04.2010)

M3 458,383 520,674 534,729 (30.04.2010)

TCMB Briit Déviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 72,951 (30.04.2010)

TCMB O/N (Borg Alma) 15.00 6.50 6.50 (17.05.2010) %8.0

Odemeler Dengesi (Milyon $)

ithalat -193,821 -134,401 15.017 (Mart 2010)

Dis Ticaret Agigi -53,022 -24,729 -5.032 (Mart 2010) -57,000

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 20.718 (Nisan 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 -4.455 (Nisan 2010) -50,034

Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. Dig Borg Stoku (Milyar TL) 105.5 1114 113.2 (Sub 2010)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



