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Va k 1 f B an k -Bu Haftaki Yazimiz...

GSYH biiyiime beklentimizi %6.8’e, cari agik beklentimizi ise 38.5 milyar S’a
revize ediyoruz...

2010 yili ikinci ceyrege iliskin hesaplanan Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) degeri bir 6nceki
yihin ayni dénemine gére %10.3 oraninda artis gostermistir. Bu haftaki raporumuzda
actklanan biyume rakamlari degerlendirilecek ve bu cgercevede yilsonu biliylime ve cari
acik beklentilerimiz incelenecektir.

-Gegtigimiz Hafta Agiklanan Veriler...
issizlik orani Haziran ayinda %10.5 olarak acikland....

2010 yilinin Mayis-Haziran-Temmuz dénemi issizlik orani %10.5 olarak agiklandi. Haziran
ayinda mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani aylik bazda 0.2 baz puan gerileyerek

Va klfbank %11.7 seviyesinde gergeklesirken, issizlik oraninda yakalanan agagi yonli trendin Mayis
ayinda duraksamasinin ardindan Haziran ayinda da devam ettigi izlenmektedir.

E ko n o m i k Cari actk Temmuz ayinda 3.438 milyar dolar olarak gergeklesti...

Cari islemler agigl Temmuz ayinda 2.950 milyar dolar olan piyasa beklentisinin Gzerinde,

Arastlrmalar Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Mudurligi olarak 3.300 milyar dolar olan bizim
beklentimize paralel 3.438 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Boylece bu yilin ilk yedi
ayhk déneminde cari islemler dengesi 24.230 milyar dolar tutarinda agik vermistir.

Biitgce’de olumlu performans devam ediyor...

Merkezi Yonetim Butgesi, 2010 yilinin Agustos ayinda 3.89 milyar TL fazla vermistir.
Boylece ilk sekiz ayda bitce acgigi %54.1 oraninda azalarak 14.387 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Faiz disi fazla ise Agustos ayinda 6.192 milyar TL olarak gergeklesirken, ilk
sekiz ayda %127.4 oraninda sert sekilde artarak 20.899 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Tiiketici giiven endeksi Agustos'ta %0.14 azalarak 87.35 degerini ald....

Temmuz ayinda 87.48 olan endeks Agustos ayinda 87.35 degerine disti. Tiketici Gliven
endeksindeki diisus, tiiketicilerin gelecek donem satin alma glici, gelecek donem is bulma
olanaklari ve mevcut donemin dayanikli tiketim mali satin almak igin uygunlugu
durumlarina dair degerlendirmelerinin kétilesmesinden kaynaklandi.

TCMB politika faizlerini %7 diizeyinde sabit tuttu...

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) Eylul ayi toplantisinda beklendigi gibi politika
faizlerini %7 dizeyinde sabit tutarken, c¢ikis stratejisi kapsaminda teknik faiz ayarlamasi
slrecinin ikinci adimmin atilmasi igin gerekli kosullarin olustugunu belirterek, gecelik
borglanma ve bor¢ verme faizini 25 baz puan dusirdi. Bu indirim TCMB'nin para
politikasinda bir degisiklik anlamina gelmezken, TCMB 2010 vyilinin sonuna kadar
tamamlanmasi ongoriilen gikis stratejisi kapsaminda doviz ve TL mevduatlar igin zorunlu
karsilik oranlarini arttirabilir.

- Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti

20.09.2010 Merkezi Yonetim Borg Stoku

24.09.2010 Kapasite Kullanim Orani (Eyl) 73.4 72.5
Reel Kesim Glven Endeksi (Eyl) 111.0 110.6

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr T ’ I
ﬂ—'—
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GSYH biiyiime beklentimizi %6.8, cari acik beklentimizi ise 38.5 milyar dolara revize
ediyoruz ...
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2010 yili ikinci ceyrege iliskin hesaplanan Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) degeri bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %9.9 olan beklentilerimize paralel, %8.5 olan piyasa beklentisinin ise Uzerinde, %10.3 oraninda artis
gostermistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH degeri ise bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%3.7 artmistir. Krizin dip noktasi olan 2009 ikinci ¢ceyreginden bu yana mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
GSYIH %9.96 oraninda bilyiime kaydetmistir. Yilin birinci ceyreginde %0.4 oraninda gerceklesen mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis GSYiH degerinde, yilin ikinci ¢ceyreginde yasanan giiclii performans yil sonu
blylme rakamlari agisindan olumlu bir gériiniim sergilemektedir. Gergeklesen son olumlu biyime rakamlari,
piyasadaki 2010 yilsonu GSYiH beklentilerinde yukari yonlii revizyonlara neden olmustur.
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Buyume verilerinin  detaylari incelendiginde,
sektorel bazda tim sektorlerde artis yasanmis
olmasi dikkat ¢ekmektedir. Sanayi sektorii artis 20.0
hizinin 2010 yilinin ilk ¢eyreginde %21.0 oraninda
yillik blylme gostermesinin ardindan yilin ikinci
ceyreginde beklentimize paralel olarak bir miktar 0.0
yavasladigi ve %15.4 oraninda gergeklestigi
gorilmektedir. Buna ragmen sanayi sektoriinde
yasanan blylme sektorler iginde blyimeye en 559
yuksek katkiyr yaparken (3.80 puan), sektordeki bu
performansta olumlu baz etkili olmustur. 2009
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katkisi ise 1.15 puan olarak gerceklesmistir. TUIK tarafindan agiklanan 2010 yili ikinci ceyrek insaat isgiicii girdi
endekslerinde yer alan, insaat sektori istihdam endeksinde bir 6nceki yilin ayni donemine goére yasanan %3.1
oranindaki artis insaat sektoriinde yasanan blylimeye paralel bir goriinim g¢izerken, olumlu baz etkisinin
yasanan cift haneli rakamlarda rol oynadigi sdylenebilir. Yilin ikinci ¢ceyreginde yikselis yoninde katki sagladigi
dikkat ceken diger sektorler ise, yine olumlu baz etkisiyle %14.0 oraninda biiyllyen toptan ve perakende ticaret
ile %10.2 bliylyen ulastirma sektorleridir. Tarim sektérinin de yilin ikinci ¢eyreginde %0.6 biliylidiigu dikkat
cekerken, 0.05 puan ile tarim sektériiniin biyiime katkisi diger sektorlere kiyasla oldukga sinirli gériinmektedir.
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Bliyime verileri harcamalar yontemiyle incelendiginde, 2010 yili ikinci ¢eyreginde yerlesik hanehalklarinin
tiketiminde %6.2 oraninda artis yasandig gorilmektedir. Bu artis, bliyimeye 4.5 puanhk katki saglarken, s6z
konusu gruptaki artisin yilin birinci ceyregine kiyasla yavasladigi dikkat ¢ekmektedir. Devletin nihai tiiketim
harcamalari, 2010 yili ikinci ¢ceyreginde blylimeye 0.38 puanlik katki saglayarak %3.6 oraninda artmistir. Yilin
birinci ¢eyreginde sert bir sekilde daralan kamu sektori yatirimlarinin yilin ikinci ¢ceyreginde %14.6 oraninda
arttigr gorilmektedir. Kamu harcamalarinda yasanan artisin, yapilan alt yapi galismalarinin artmasindan,
dzellikle insaat sektdriindeki harcamalarin artmasindan kaynaklandigi séylenebilir. Ozel sektdr yatirimlari ise
%32.1 oraninda blylyerek, bliyimeye 5.22 puan ile en yiliksek katkiyi saglayan grup olmustur. Kamu
yatinnmlarindaki artisla beraber toplam yatirimlarin blylimeye katkisi 5.8 puan olmustur. Yilin ilk ceyreginde
%0.1 oraninda daralan ihracatin yilin ikinci ceyreginde %12.1 oraninda biyldagi izlenirken, ithalattaki artis
hizinin daha gigli olmasi nedeniyle (%17.8) net ihracatin blylimeye katkisi beklentilerimize paralel olarak
negatif gerceklesmistir (-1.6 puan). ithalattaki artis hizinin ihracattaki artis hizina gére daha yiiksek olmasi
TCMB’nin i talebin dis talebe gore daha istikrarli oldugu séylemini desteklemektedir.
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beklentilere paralel bir gorinim sergilemektedir. Fakat oniimiizdeki dénemde, baz etkisinin desteginin
azalmasiyla yillik blylime hizlarinda yavaslama olacagi daslinilmelidir. Nitekim GSYH’nin seyrine iliskin olarak
kullanmakta oldugumuz ekonometrik modellerimiz isiginda blylmenin Uglinci geyrek igin %5.5, dordinci
ceyrekte ise %1 oraninda gergeklesecegini 6ngériyoruz. Bu durumda 2010 yil sonu GSYH bliyiime orani %6.8
oraninda gergeklesecektir. Sonug olarak agiklanan ikinci geyrek biiyiime rakamlar sonrasinda piyasa genel
beklentilerinin bir miktar altinda olsa da yilsonu biiyiime tahminimizi %6.8’e revize ediyoruz. Buna ek olarak
son agiklanan cari agik verisinin yilin ilk yedi ayinda 24.2 milyar dolara ulagmasi degerlendirildiginde, 35
milyar dolar olan yilsonu cari agik beklentimizi 38.5 milyar dolara revize ediyoruz. GSYiH ve cari agik
tahminlerimiz yapilan revizyonlar sonunda Cari A¢ik/GSYH oraninin %5.3 olacagini diisiinliyoruz. Oniimiizdeki
hafta yayinlanacak olan Haftalik Yurtici Ekonomi raporumuzda agiklanan GSYH rakamlarinin enflasyon ve para
politikasi Gzerindeki etkileri ele alinacaktir.



TURKIYE

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
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Paylari 1. . Iv. L 1.
(%) Cey Cey Cey Cey Cey
Yer. Hanehalki Tik. Har. 74.0 -1.8 -1.9 4.7 9.9 4.47
Dev. Nihai Tiik. Har. 10.1 0.5 5.2 17.9 1.0 0.38
Gay. Safi Ser. Olus. 21.6 244  -185 4.7 14.4 5.80
Kamu Sektorii 23 0.2 5.7 -8.6 -25.6 058
0Ozel Sektor 19.3 -28.7  -21.0 -3.5 221 5.22
Mal ve Hiz. ihracati 23.6 -11.0 -5.4 6.4 -0.1 2.91
Mal ve Hiz. ithalati 27.1 206  -11.7 10.5 21.1 4.52
GSYiH 7.7 2.9 6.0 11.7 1030
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
30.00
30 5.0
- 4.0
20 - L 3.0 20.00
- 2.0
A
0 / \ \/\/\f ,\ - 1.0 10.00
/ \ I \/\,\ \ - 0.0
0 H—r— \ N — L 10
: 0.00
10 \ - -2.0
\ 3.0 10.00
20 - - -4.0 '
- -5.0
-30 -6.0 -20.00
RS NV R R S
& ¥ @ ¢ @& &S -30.00

Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi

Uretim Endeksi (Bir Onceki Aya Gére % Deg.)

Kaynak:TUIK

40.0

30.0 -

20.0

10.0 +

-10.0 -+

-20.0 -+

-30.0 A

-40.0 -

ETiketim ™ Devlet

Harcama Bilegenleri Biiylime Hizlari (%)

2009-1 2009-11 2009-111 2009-IV  2010-I

201011

Yatinrm ®ihracat Mithalat

Kaynak:TUIK

Mar.07

imalat Sanayi Uretim Endeksi

Haz.07
Eyl.07

Kaynak:TUIK

Ara.07

Eyl.08
Eyl.09

Mar.08
Haz.08
Ara.08

Mar.09
Haz.09
Ara.09

Mar.10

® imalat Sanayi 3 Aylik Ort. Yillik Deg.

Haz.10




Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi

& v@) @é. & @'5\. & /\Q’&. a&o.
Aramali imalati (Yillik % Deg.)
Dayanikh Tiiketim Mali imalati (Yillik % Deg.)
Dayaniksiz Titketim Mali imalati (Yillik % Deg.)
Sermaye Mali imalati (Yillik % Deg.)
Kavnak:TUIK
Aylik Sanayi Siparis Endeksi
190.0
180.0 A
170.0
160.0
150.0
140.0
130.0 A
120.0 A
110.0
100.0 —r T T T T T T T T
0 o 0 Q0 0 W O O a O O & O O O
2338388388383 8 838 a3
@ = > = 4 @ = > = ¥ @ = >
§2ss5a8fzss53882ss
—— Aylik Sanayi Siparis Endeksi (imalat Sektorii)
Kaynak:TUIK
Toplam Otomobil Uretimi
70000
60000 -
50000 -
40000 -
30000 -
20000 -~
10000 -
0 T T T T T T T T T T T T T T
— - [ o o < wn wn o ~ ~ oo} [e)} (o)} o
© © 9 @ 9 Q@ © 9 Q o @ 9o 9 o
35§335532583883¢

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 aylik Har. Ort.)

Kaynak:0SD,Vakifbank

Sektorler

Yillik Degisim Orani (%)

Temmuz Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri -2.5 -12.1
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
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- 1600
- 1400
- 1200
- 1000



ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70 -
A
60 -
50—\\
40 - \/
30 - \
20 - TR :
10 4 \ 8 5 <]
<P N\
ow/
-10
O O d aN o O & & 1N O VW N 0 0 & O
8899999999 999 9o
§28828835835§83§8§
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9_
8_
7 - /\
N
6_
5_
4 —
O W O I~ N N 0 00 00 O o oo O O
S & 9 9 9 8 9 S S & o & « o
Y S5 @ 4 S5 © 4 S5 © 4 5 © 4 3
z’&°<z’&°<z’&°<z’&°<z’&°

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi
24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

“ AN,

V.

A

"V""""'""""'V'V'V"""'"'VV""""'V‘

-4

2006M01
2006M04
2006M07
2006M10
2007M01
2007M04
2007M07

gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

2007M10

2008M01

2008M04

2008M07
2008M10
2009M01
2009M04
2009M07
2009M10
2010mM01
2010mM04

Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

2010M07

90 -

80 -

70 -

60 -

50 A

40

Oca.04

Haz.04 -
Kas.04 7
Nis.05
Eyl.05

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

Sub.06

Tem.06

Ara.06 7

May.07 7
Eki.07
Mar.08 -
Agu.08
Oca.09
Haz.09 7

Kas.09

Nis.10




10

iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17.0 27,000
16.0 -
150 26,000 -
14.0 - 25,000 -
13.0 4 11.7 i
10 24,000
11.0 - 23,000 -
10.0 - _
9.0 - 10.5 22,000
8.0 T 21,000 -
AN A HN DN DN D WO A LD 20,000 -~
O OO0 OO 000000000 OO0 oo 4
S5S555553555535333 19.000
N wmLwwwwmMNSNNNOGOORONOOO O OO ’ T T T T T T T T T T T T T T
O O O O O OO0 000000 OO0 o
O O 0O 000000000000 O o N W 0 0 W 0 A OO O & & O O O O
© = > = v © = > = v © = >
. §5352885:5288¢83
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i L 52
50.0 - 2 L 51
20 {— L 5o
45.0 -
15 - L 49
40.0 A 10 - - 48
L o47
__/_\'\_/_—\/—/
35.0 - 5 L 46
-_—————————— 4
30.0 —_—M - e e 0 >
0 0 00 0 0 0 OO O O O & O O O O
M W W W W W AH NN DA DO O O © Q@ Q Q Q o o 9 Qe . o o -
© Q@ Qe o e o0 oo Qo o «d—d S S FE>8 S8 53 EZB8 S 53
© = > = v © = > = Vv O = >
5§§§5§5§§§5§8§§ o = s @ ¥ 0 =2 s @& ¥ 0O = s
e . . Tarim Sanayi Ingaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105 -
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
0 g - —————
3838388333338 2¢83 =S NN,
) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) H H ) N 2 N 2 N D, N\ > N
§ 5 E>88532E=8¢8 5 F T T T T O
o= 5s @ ¥ 0 = s @ X O = % v 0% v v
is Arayanlarin Sayisi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

11

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

25000
20000 -
15000
10000
5000 -
o+————r———"————
mn N g S N N W O NN 0O 0 OO O O
2 233 9 9SS o9 9 8 S g A o
© @ © © © © © ©
8388888888888 8885
ihracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar)
Kaynak:TCMB
ithalat
140
120 -
100
80
60
40
20
0 —
-20
-40
-60
N N < S N NN W W NN 0 0 OO & O O
S 94988 oc8 99 QS S Q g =
© © © © @ @ © ©
§585858888858888G¢E
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
——Tiketim Mallan(y/y)
Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi
6000 3000
- 2000
-4000 -\~\.\\\\\ | 000
-14000 - y )
21000 ™ / \ - 1000
\ - -2000
-34000 - \\“’“\\\ - 3000
- -4000
-44000 - \ [ 000
-54000 -6000
n MO < S N N W NN 0 0 O O O
S 999 9SS g 9 S S o o
@ 5 = T > © o S v v N © S
§2s85553328%88%
——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak:TCMB

Dis Ticaret Dengesi

-1000 -
-2000 A
-3000 A
-4000 A
-5000 A
-6000 -
-7000 A
-8000 -
-9000

Haz.03
Kas.03
Nis.04
Eyl.04
Sub.05
Tem.05
Eki.06
Mar.07
Agu.07
Nis.09
Eyl.09

Oca.03
Ara.05
May.06
Oca.08
Haz.08
Kas.08
Sub.10
Tem.10

=
O

Dis Ticare
Kaynak:TCMB

engesi (milvon dolar)

ihracat

140

120
100

k]

O T Ir‘\l_\
-20 -+ |
-40 - W
-60
n N on < T N NN W O NN O O
9999999999989 999 S -
N wv wv = ] — N wv wv =
§EE8z23853322888223
Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallar (y/y)
—— Tuketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
50000
40000
30000
20000
10000
0
-10000
-20000
N o g g N N W W NN O 0 O A O O
S 9 S 3999 S 359 9 S g o g = o
© © © © © © © @
§5858585858888588G5

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETiM GOSTERGELERI

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

115 130
110 /‘\ - 120
105 1 - 110
v
100 - J\\\/" - 100
95 - L %0
9 - Iy
85 -
30 | - 70
75 - - 60
70 - - 50
65 ———————————1 40
o < < wn wn o [Ye) ~ ~ ] o] [*2) [e2) o
o o O O o o o o O O o O o —
f § 8 # ¢ § 8 H ¢ § s F ¢ §
< I < I < T <« T <« T <« T < T
Tiketici Gliven Endeksi
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri
200.0
150.0 -
100.0 -
50.0 -
0.0 T T T T T T T T T T T
N &N N < N o n W N 0 0 o O
@ © © © 9 9 9 o o 9 9
@ T £ v @ T £ v 8 T g 9
O o4 > o o > o 9 >
o 2 o] 2 (@] 2
CNBC-e Tiiketici GlUven Endeksi
CNBC-e Tlketim Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) [(e] ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
S 9 9 9 9 9 9 9 9 9 & S 9 o oS
S 8 8 2 > £ 2 325 .3 38 8 &
O T ¥ 2 % a5 9 <3 ¥ s g0 T ¥
Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)
Kaynak:BDDK

Tiiketim Harcamalari

M

KR
o
.

1999Q1
199904
2000Q3
2001Q2
2002Q1
200204
2003Q3
2004Q2
2005Q1
200504
2006Q3
2007Q2
2008Q1
200804
2009Q3

Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)

Kaynak:TCMB

Krediler

80

60 -
50 -
40 -
30 -
20
10

Oca.04

Haz.04
Kas.04
Nis.05
Eyl.O5 7
Sub.06 7
Tem.06
Ara.06
May.07 1
Eki.07 7
Mar.08 7
Agu.08
Oca.09 7
Haz.09

Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK

Kas.09
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Gelirleri ve Harcamalari

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi

0.0 290.0
-10.0 270.0 ~
250.0 -
-20.0 230.0 -
-30.0 210.0 -
400 190.0 -
170.0 -
-50.0 1500 +—7——r+—7—"—T—T—T—T—"—1—1—7
-60.0 8555588388338 3 17
© = N = © = N = © — N = © —
8855588838838 3 17 < $ 2928222 I < g
C &5 8 >88 &5 3 >8 53838 >8 & . . . .
< s T ¥ <szT*H<<s <3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 ayhik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 4
T W T T T T T 1) T T T T 28
-5 4
-15 - 18
25 4
8
-35
N IS NN 0 0 0 0 O O & o O O -2 T T T T T T T T T T LI— T
S 9 9 9 9 9 S S S S g g = =
§=zgued=5s8§=25a8z= 8555588888838 83
. S 5 §=¢ 5 8 >¢8 58 =¢ 35
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < ST IS IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 120.0
460.0 - 340.0 - - 110.0
440.0 - 320.0 -
420.0 - 300.0 - - 100.0
400.0 1 280.0 - - 90.0
380.0 - 260.0 - w00
360.0 - - 80.
240.0 -
340.0 - 1200 | L 700
320.0 - :
00 &\ 2000 +——+—+—+——+—7+————1——1—1- 60.0
n mn mnw O©W O N N NN 0 0 OO oo O O
883838855855 8833 3 3 999999999 9agdH
S 3 8§ £ S ECSz2 58 88 Sggzaz3fzzadge s
ST ¥ =¥ FgI3s¥sTorx © * - R = 2 <0 =



Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

15

Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili

45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~——___ | 1000
| P ——
20 10 4 ——
15 - - 50.0
10 - >
- 0 r r r T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 25 4
25 - 20 -
20 - 15 -
15 - 10 -
i0 A 5
C -
- 0 N LR RN NN R NN NN AR NN NN RERERRER RN RN
O R S S e e s
<t S S LD WL WD W W W ONDNNOOORONOOO O O
O O O O 0O 0O 000000000 O0OO0OO0OOoO - St S T D LD WL O WO W ONDNNOOO®OOOO O O
aﬂsxﬂsxﬁg_\fcg_\ﬁcg_\ﬁ:g%: 8020090000000000000\—!
x53>835838c28Tc28C28¢T 3 S5 RL3FL8=582658=2858z= 5
CSWOsSsSwWOsSs S5g=zZ5gz35g2z235gz2 I I I - G G i G
8 AN §EUos¥os gz g4 5<2
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
60000000 12000000
55000000 11000000
50000000
45000000 10000000
40000000 90000000
35000000
30000000 80000000
25000000 70000000
20000000
15000000 60000000
10000000 T T T T T T r T T T T T T 50000000
O W O N~ ~ N 00 0 00 O o0 o O O
S 9 S 9 99 9 9 9 98 o = o
§§38838358538%8

Kaynak:TCMB

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
— 3 0.3 -2.90 0.25 53.5
Euro Bolgesi 1.0 1.7 1.0 1.00 -10
Almanya 3.7 0 4.80 1 103
Fransa 0.6 1.90 2.7 1.00 -39.00
italya 1.10 1.70 -3.40 1.00 104.10
Macaristan 1.00 4.00 0.40 5.25 -23.40
Portekiz 1.40 1.80 -10.1 1.00 -40.40
ingiltere 1.70 3.10 -1.30 0.50 -18.00
Japonya 2.00 -0.90 2.80 0.10 43.20
Cin 10.30 3.30 7.80 5.31 107.80
Rusya 5.20 5.50 3.20 7.75 -
Hindistan 8.80 11.25 -2.41 4.50 -
Brezilya 8.81 4.60 -1.56 10.75 119.30
G.Afrika 1.60 4.20 -3.20 6.50 14.00
Turkiye 10.3 8.33 4.00 6.50 87.35
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 = =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Gin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - =
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 = =
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 Agiklanacak
Yilsonu ilk Veriye Ait
Beklentimiz | Beklentimiz

Reel Ekonomi

GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 268 495 (2010 2. Ceyrek)
GSYIH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 11.7 (2010 2. Ceyrek) %6.8 %5.5
(2010-111.Cey)
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 8.6 (Temmuz 2010) %7.75 -
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 74.7 (Temmuz 2010) %70.5 -
Issizlik Oram (%) 13.6 13.5 11.0 (Mayis 2010) %11.2 %11.0
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Y1llik % Degisim) 10.06 6.52 8.33 (Agustos 2010) %7.9 -
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 9.03 (Agustos 2010) %8.7 -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 116,334 (03.09.2010)
M2 434,205 494,024 540,333 (03.09.2010)
M3 458,383 520,674 567,532 (03.09.2010)
Emisyon 30,468 34,289 42,628 (03.09.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 76,978 (08.09.2010)
Faiz Oranlar1
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.25 (20.09.2010) %6.25 %6.25

TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.43 (20.09.2010)

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Acqig1 -41,947 -13,854 -3.438 (Temmuz 2010) -38,500 --
ithalat -193,821 -134,401 16,0136 (Temmuz 2010) 170,000 -
ihracat 140,799 109,672 9,597 (Temmuz 2010) 113,000 --
D1s Ticaret Agig1 -53,022 -24,729 6.417 (Temmuz 2010) -57,000 -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 26,252 (Agustos 2010)

Biitce Giderleri 225.967 267,275 23,163 (Agustos 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 3.089 (Agustos 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 6.192 (Agustos 2010) 6,716

Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 345.2 (Temmuz 2010)

Merkezi Yon. Dis Borg¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 113.1 (Temmuz 2010)

Kamu Net Borg¢ Stoku 268.0 309.8 315.3 (2010 1. Geyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak'fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Selin Diiz Arastirmaci selin.duz@vakifbank.com.tr 0312-455 8493
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



