Haftalik Yurtici Ekonomi Raporu

21-28 Haziran 2010
va k ’fB a n k Mart ayinda issizlik orani %13.7 olarak agiklandi.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, 2010 yilinin Mart ayinda issizlik
orani, Vakifbank Ekonomik Arastirmalar olarak bizim beklentimiz olan %13’ln
Uzerinde %13.7 olarak gergeklesmistir. Gegen yilin ayni doneminde %15.8 olan
issizlik orani boylece vyillik bazda 2.1 baz puan gerilemistir. Mart ayinda
mevsimsellikten arindirilmis igsizlik oraninin ise %12.7 seviyesinde kaldigi
gorilurken, bu durum asagi yonli trendin, Mart ayinda bir miktar duraksadigina
isaret etmektedir. Mart ayinda tarim disi issizlik orani ise gecen yilin ayni
donemine gore 2.2 puanlik azahsla %16.7 seviyesinde gerceklesmistir. Tlrkiye
genelinde isgliciine katilm orani Mart 2010 doneminde, gecen vyilin ayni
donemine gore 1.7 puanlik artisla % 48.2 olarak gerceklesmistir.

k fb k Mayis ayinda merkezi yénetim biit¢esi 5.812 milyar TL fazla verdi.
Va | dan Maliye Bakanligi verilerine gore, Mayis ayinda merkezi yonetim bitcesi 5.812

milyar TL fazla verdi. Boylece biitce dengesi, Agustos 2008’den beri ilk kez aylik

Ekonomlk bazda fazla vermis olurken, Ocak-Mayis doneminde ise biitge acigl 9.98 milyar
TL'ye gerilemistir. Faiz disi fazla ise Ocak-Mayis doneminde sert sekilde artarak
Ara$t|rma|ar 14.23 milyar TL'ye ulasirken, bu yikseliste Mayis ayinda faiz disi fazlanin 7.977

milyar TL yikselmesi rol oynamistir. Bltcenin fazla vermesinde vergi gelirlerinin
Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %28 arttmasi rol oynarken, giderler
kaleminde faiz giderleri de %56 gerilemistir.

2010 Mayis ayinda Tiiketici giiveni artti.

2010 Mayis ayinda Tiketici Glven Endeksi, bir dnceki aya gore %0.91 oraninda
artti. Nisan ayinda 85.80 olan endeks Mayis ayinda 86.58 degerine ylkselirken,
yillik bazda endeste %4 civarinda yasanan artis, ekonomide toparlanma
beklentilerinin ylkseldigine isaret etti. Tlketici gliven endeksinde en yliksek aylik
artis ise %3.12 ile satin alma glicliniin 6 ay 6ncesine gore iliskin kalemde yasandi.

TCMB Haziran ayi toplantisinda politika faiz oranini %6.50 seviyesinde tuttu.

Merkez Bankasi Haziran ayi toplantisinda borglanma faiz orani %6.50, borg verme
faiz orani %9.0 seviyesinde tutmaya devam etti. Kurul, temel (¢ekirdek) enflasyon
gostergelerinin yil sonu hedefinin altinda ve orta vadeli hedeflerle uyumlu
seyretmeye devam edecegini belirtirken, islenmemis gida fiyatlarindaki distsin
ve emtia fiyatlarindaki gevsemenin etkisiyle enflasyonun Nisan Enflasyon
Raporu’nda 6ngoriilenden daha olumlu bir gériinim arz ettigine ve bu durumun
enflasyon beklentilerini de olumlu yénde etkiledigine dikkat cekti. Bu gelismeler
dogrultusunda Kurul, politika faiz oranlarinin bir siire daha mevcut dizeylerde
tutulmasi ve uzun sire disiik diizeylerde seyretmesi gerekebilecegini teyid etmis
oldu.

Oniimiizdeki Hafta Acgiklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Glindemi

Tarih Aciklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
21.06.2010 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis) 456.9 milyar
22.06.2010 TCMB Beklenti Anketi (Haziran) %8.1
24.06.2010 Reel Kesim Gliven Endeksi (Haziran) 115.1

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr _ —= o l
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Cari islemler A¢igi 2010 yilinin Ocak-Nisan déneminde 14.251 milyar dolara ulast....
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Kaynak: TCMB

Cari islemler dengesi Nisan ayinda
4.361 milyar dolar ile 4.45 milyar
dolar olan beklentimize paralel agik
vermistir. Boylece, Merkez Bankasi
tarafindan  yayinlanan  6demeler
dengesi verilerine gore, 2010 yilinin
ilk dort ayina iliskin toplam cari agik
rakami ekonomide yasanan
toparlanmaya bagl olarak sert sekilde
%300 artarak 14.251 milyar dolar’a
yukselmistir.

Nisan ayi cari islemler dengesinin alt kalemleri incelendiginde; TUIK tarafindan Nisan ayinda 5.456 milyar dolar
olarak agiklanan dis ticaret dengesi, Merkez Bankasi verilerine gére 3.994 milyar dolar diizeyinde agiklanirken,
ekonomideki toparlanmaya bagh olarak Ocak-Nisan doneminde dis ticaret agigi, 2009 yilinin ilk 4 ayina gore

yaklasik 5 kat artarak 12.455 milyar dolara ulagmistir.

Hizmetler Dengesi Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina gére %83 daralirken, Ocak-Nisan doneminde de %58’lik
daralma yasayarak 619 milyon dolara gerilemistir. Bu daralmada s6z konusu dénemde bir 6énceki yilin ayni
dénemine gdre %10 azalan net turizm gelirleri rol oynamistir. Oniimiizdeki aylarin yaz aylari olmasi nedeniyle
net turizm gelirlerinde mevsimsel olarak yukari yonli hareket yasanabilecektir. Gelir dengesinde ise doviz
cikisinin Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina gore %30 azalmasina bagh olarak, Ocak-Nisan déneminde so6z

konusu gikis %3’e yakin gerilemistir.
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Kaynak: TCMB

Sermaye - Finans hesaplarinda bir
onceki yiin Ocak-Nisan doéneminde
1.308 milyar dolar net sermaye cikisi
gerceklesmisken, bu yilin  ayni
doneminde 15.464 milyar dolar
tutarinda net sermaye girisi olmustur.
Dogrudan vyatirimlar kaleminde bu
yilin ilk 4 ayinda gergeklesen net
sermaye girisi, 2009 yilinin ayni
doénemine oranla %38.5 azalarak
1.743 milyar dolar olarak
gerceklesirken, dogrudan yatirimlar
kaleminde yasanan duslisler dikkat
cekmektedir. Bu durum cari acigin
finansman kalitesindeki bozulmayi
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yansitmaktadir. 2009 yilinin Ocak-Nisan doéneminde 2.267 milyar dolar net sermaye cikisi olan portfoy

yatinmlarinda ise 2010 yilinin ilk dort aylik déneminde 7.270 milyar dolar net sermaye girisi gerceklesmistir.
Yilin ilk 2 ayinda sermaye cikisi olan portfoy yatirimlarinin Mart-Nisan déneminde diizelme gostermesi dikkat
¢ekmektedir. Portfdy yatirimlar kaleminde, bu yilin Nisan ayinda yurtdisinda tahvil ihraci yoluyla 4.963 milyar
dolar tutarinda borglanma gergeklestirilirken, cari acigin finansmaninda dikkat ceken kalem ise rezerv varliklar
olmustur. Bir 6nceki sene 4.070 milyar dolar olan rezerv varliklarin 2010 yili Ocak-Nisan déneminde sert sekilde
gerileyerek -5.092 milyar dolara gerilemesi dikkat cekmektedir.

Net hata noksan kaleminde ise Ocak ayindan sonra baslayan distsin hizlanarak devam ettigi goraliirken,
Nisan ayinda net hata noksan kalemindeki -3.077 milyar dolar ile negatif bakiye dikkat cekmektedir. Odemeler
dengesinde, cari islemler hesabi ile sermaye finans hesabinin toplaminin sifir olmasi beklenirken, bu durum
uygulamada tam olarak boyle gerceklesmeyebilir. Bu nedenle bahsedilen kalemlerdeki giris ya da ¢ikisin tersi
net hata ve noksan kalemine kaydedilir. Net hata ve noksan kalemindeki degisimler daha cok ithalat-ihracat igin
mal hareketleri ve 6demeler arasindaki zaman uyusmazligindan ya da 6demeler dengesinde yer alan
kalemlerden elde edilen gelirlerin sistem disina ¢ikariimasindan kaynaklanabilir.

2008 yilinda 41.7 milyar dolar olan cari islemler agig1, 2009 yilinda krizin derinlesmesi ile birlikte %67 oraninda
daralarak 13.85 milyar dolara gerilerken, yilin ilk 4 ayinda ise cari agigin bir énceki yilin ayni dénemine gore
hizla %300 civarinda bir artis yasamasi 6nemli gériinmektedir. 2010 yilinda kiresel ekonomideki toparlanma
beklentileri ve i¢ talepteki canlanma cari islemler agiginin yiikselmeye devam etmesine neden olabilecektir. i¢
talepteki canlanmaya bagl olarak daha ok ithal mallara talebin arttigi izlenmektedir. Gegtigimiz hafta agiklanan
Mayis ayi bitce gerceklesmelerine baktigimizda ithalde alinan KDV gelirlerinin yilin ilk bes ayinda bir 6nceki yilin
ayni dénemine gbre %58 oraninda artmasi bu diisiincemizi destekler niteliktedir. Mayis ayinda Euro Bolgesi
endiselerine bagli olarak USD, TL karsisinda deger kazanirken, ihracatin Mayis ayinda olumlu bir performans
gostermesi mimkin olabilecektir. Ancak Yunanistan ile baslayan borg¢ krizinin ardindan, AB’nin biliyiime
performansina yonelik risklerin arttig bir ortamda ihracatimizin yaklasik %50’sini AB (lkeleriyle yaptigimiz
dikkate alindiginda, dis talebe iliskin belirsizligin devam etmesi ihracat verileri Uzerinde de risk
olusturabilecektir. Ters yonlu olan ihracat ile cari islemler agig1 arasindaki iliski kriz doneminde bozulmasina
karsin, toparlanma ile birlikte yeniden eski haline donmeye baslamistir. Bu baglamda ihracatin éniindeki riskler
cari aglk igin de yeni olumsuzluklar dogurmaktadir. Gegtigimiz yil yasanan krizle birlikte daralan cari agikta
Onlimuizdeki dénemde ise petrol fiyatlart ve TL'deki seyir etkili olacaktir. Diger yandan finansman
kalemlerindeki bozulma dikkat cekerken, yil sonu cari islemler agiginin 28 milyar dolara ulasacagi yoniindeki
beklentimizin énindeki riskler de artmis gériinmektedir. Bu nedenle dnimizdeki giinlerde yil sonu cari islemler
ac1g1 beklentimizde yukari yonli revizyon glindeme gelebilecektir.
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Sektorel Buyiime Hizlar (%)
Sektorler Sektér 2009 2009 2009 2009 2009 150 - sektorel Biiyiime Hizlar (%)
Paylan I 1. 1. \'A Yilsonu 100 -
(%) Cey Cey Ceyrek Ceyrek <o
Tarim 9.7 0.8 6.5 3.6 1.5 3.3 0.0 -
Sanayi 23.2 -22.3  -11.7 -4.5 12.8 -7.2 50
insaat 5.2 -186 -21.1 -183 -6.6 -16.3
-10.0 -
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Mali Kur. 12.1 10. 7. 7. A .
ali Kur 0.8 5 8 8 8.5 250 -
Konut Sah. 5.2 4.5 4.8 3.8 3.4 4.1 300 .
Egitim 21 0.7 13 33 3.1 2.0 2009-1  2009-I  2009-l  2009-IV 2009-Yillik
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Kaynak:TUIK Kaynak:TUIK




Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)

Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2009
Paylan I 1. 1. Iv. yil
(%) Cey Cey Cey Cey sonu
Yer. Hanehalki Tik. Har. 70.6 -10.1 -1.8 -1.9 4.7 -2.3
Dev. Nihai Tuk. Har. 11.4 5.1 0.5 5.2 17.9 7.8
Gay. Safi Ser. Olus. 19.9 -27.6 -24.4 -18.5 -4.7 -19.2
Kamu Sektorii 3.8 11.8 0.2 -5.7 -8.6 -2.2
Ozel Sektor 16.1 -322 -287  -21.0 -3.5 -22.3
Mal ve Hiz. ihracati 25.3 -11.3 -11.0 -5.4 6.4 -5.4
Mal ve Hiz. ithalati 25.3 -30.9 -20.6 -11.7 10.5 -14.4
GSYiH -14.5 -7.7 -2.9 6.0 -4.7
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
30.00
30 5.0
4.0
20 - 3.0 20.00
2.0
A%
0 / \ \/\/\/‘ ,\ 1.0 10.00
| \ [ V4 \ 0.0
0 - A N \— 10
. 0.00
10 \ -2.0
\ 3.0 10.00
220 - -4.0 ’
-5.0
-30 -6.0 -20.00
RS S PO R R
A SR O S ) -30.00

Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi

Uretim Endeksi (Bir Onceki Aya Gére % Deg.)

Kaynak:TUIK

30.0

20.0

0.0

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0

Harcama Bilegenleri Biiyiime Hizlari (%)

2009-1 2009-11  2009-111  2009-IV 2009

W Tilketim M Devlet ™ Yatirm Mihracat Mmithalat

Kaynak:TUIK

imalat Sanayi Uretim Endeksi

T

T T T T T

Mar.07

Haz.07

Eyl.07
Ara.07
Mar.08
Haz.08
Eyl.08
Ara.08
Mar.09
Haz.09
Eyl.09
Ara.09
Mar.10

® imalat Sanayi 3 Aylik Ort. Yillik Deg.

Kaynak:TUIK




Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi

Sektorler

Petrol Uriinleri

Tekstil

Gida

Kimyasal Madde

Ana Metal Sanayi
Metalik Olm. Dig. Mineral
Tagit Araglari

Makine Teghizat

Giyim

Yillik Degisim Orani (%)

Nisan Ayi

2009
-33.2

-19.2

-1.6

-24.3

-19.4

-50.3

-34.6

2010
18.7

22.0

10.5

9.8

8.8

18.3

30.1

35.6

15.8

Kaynak:TUIK

Aylik Sanayi Ciro Endeksi

180.0

170.0
160.0
150.0
140.0
130.0
120.0
110.0

100.0

Oca.08
Mar.08
May.08

K O I P .
S R
—— Aramali imalati
Dayanikli Tiiketim Mali imalati
—— Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati
—— Sermaye Mali imalati
Kavnak:TUIK
Aylik Sanayi Siparis Endeksi

190.0

180.0 -

170.0 -

160.0 -

150.0 -

140.0 -

130.0 -

120.0 -

110.0 -

100.0 +—1F+—F—F—F————T——T—
o] o] o) o) o] o) D [e2) [e2) [e2] D [e2} o o
© S 9 & 9 S 8 S g g g o = =
© = > = %) © = > = %) © =
§s8gs3e8ss522383¢

—— Aylik Sanayi Siparis Endeksi (imalat Sektorii)
Kaynak:TUIK
Toplam Otomobil Uretimi

70000

60000 -

50000 -

40000 -

30000 -

20000 -

10000 -

¢ +—
o Hd AN AN DM T NN W O NN 00D
S8 o990 ogcocgg9 oo S g g g
© s g > © S S ¥ 4 N «© sog
§25885533282838¢%

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 aylik Har. Ort.)
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85 95
80 -+ 35 |
75 A
75
70 -
65 - 65 1
60 - 55 |
55 -
LR R L R
50 T T T T T T T T T T ~ ~ ~ ~ [} o] o] [} [e)} [e2} [e)} [e)} o o
o o o o o o o o o o o o — —
N NN 0 0 0 O @Y & O O f 4 £ T © ¥ g T 8 Y £ g © 4
©@ @ @ @ Q@ o 9o 9 9o < - § 2 g ¥ § 2 oW § 2z o W g 2=
= = = - — [
© > = © > = © > = © >
O ®© O 9O m©& g 9 © O 99 ©
o = ©c = ©c = o = Dayanikh Tiiketim Mallan
Dayaniksiz Tiiketim Mallan
. Ara Mallarni
[+)
Kapasite Kullanim Orani (%) Yatinim Mallars
Kaynak:TUIK Kaynak:TUIK
Yatinnm Tegvik Belgeli Sabit Sermaye Yatirim Tutari Verilen ingaat Ruhsatlari
3,950.0 40,000.0
3,450.0 - 35,000.0 -
2,950.0 - 30,000.0 -
2,450.0 - 25,000.0 -
1,950.0 - 20,000.0 -
1,450.0 - 15,000.0 -
950.0 - 10,000.0 -
450.0 - 5,000.0 -
-50.0 0.0 L e e o B B E S B LN e m e e e e e
W 0 0 W 0 0 9 A O D D T = 7T = 7T = 37T = T9T= 9T =T=
S © © § 9 & © © g & 5 9o N T ETIL LSS IBIL®S S G
8 5 = £E > 8 8 &8 5 E > 8 8883888838358 8838
c =z = & ¥ 0 =z = ¢& > NRYKIYRIYIRTYRIYRYR
—Yatirim Tesvik Belgeli Sabit Sermaye Yatirim Lo P,
.S & 4 Verilen Ingaat Ruhsatlari (Yiizol¢iimii,1000 m2)
Tutari (milyon TL)

Kaynak:Hazine Mustegarhgi Kaynak:Hazine Mustesarligi

Toplam Sanayide Verimlilik

125.0
120.0
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0 -
90.0 -
85.0 -
800 +—r——T—T—T—T—T—T—

1
v

——Toplam Sanayide Verimlilik Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhig



9
ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
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ITO Enflasyon Gostergeleri
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Agu.08

Oca.09

Haz.09 7

Kas.09

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 - 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
11
10 - 22,000 -
9 - _
R R e 21,000
e = e R R I B N = R B = 20,000 -
O O O O O 0O O O O O o o o o o o
S35353533333333333533 19.000
N n n O© © O NN NN 0 0 0 O oo o O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O O O © © © O d
O O O O O O O O O O O o o o o o oo} <] [ce) 0 o] <o) (o2} [e2) [e2) D (2] [e2) o
© = > = wv © = > = v ©
. §2853832£5523238
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB

isgiiciine Katilim Orani

55.0

50.0 A

45.0 4

40.0 A

35.0 A

30.0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08
Eyl.08
Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09
Tem.09

Eyl.09
Kas.09
Oca.10
Mar.10

isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

Kaynak:TCMB

iskur istatistikleri

200,000

180,000 -
160,000 -
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Oca.08
Mar.08
May.08
Tem.08

Eyl.08

Kas.08
Oca.09
Mar.09

May.09
Tem.09

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Eyl.09
Kas.09
Oca.10

Mar.10

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

30 53
25 - 32
- 51
—
20 4 L 50
15 - 49
10 - 48
L o47
— T T
> - 46
0 — T — — T 45
o] o) o] o) oo} o) [e2} [e2) [e2} (o)) [e2) (o)) o o
Q@ Q @ @ o o @ 9 o 9 9o A o
© = > = v [ > = v o© =
§252£88255:53838¢3
Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Kaynak:TCMB
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
110
105
100 -
95 -
90 A
85 7T T
NRX >N AN RN RN SN
o) N © N Q\ N & A\ o A\
N & O & S
D D D D o

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

12

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 ——r————————————————
20000 - -1000 -
-2000
15000 - 3000
10000 - -4000 1
5000
5000 - 6000
-7000
o+
-8000
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
©S3883353888853888S 3838 g0
o x = R <z T 2<0T ¥ o 3333338883885 588888+4
. . G N WU 8@ >T LS a NG Vs g
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 A
60 60 ,\
40 40 A g
20 20 W ,\/\
\
0 O T T T T T |r11'
-20 20 5
-40 40 1 -
60 -60
n o on < T N NN N W O NN O O O
N on on & DN W W WONDMNDOGOO®OWO O O O O O OO O O O O 0O oo o oo o o -
SRS 28328S22¢232S3%33 LSe35 5 3R 8L58
§38=z535555528388233 SEE£zvFgexszwsIore=r3
—— Ara Mallan (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) Sermaye Mallar (y/y)
——Tiiketim Mallari(y/y) — Tiiketim Mallari (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \,\ I iggg 40000
30000
-14000 - . ANF O
A / \ 1000 20000
-24000 - \ L 5000 10000
-34000 - \M\\ - 3000 0
-44000 - \ [ 4000 -10000
- -5000 -20000
54000 6000 8 83335888558883S
8833883558823 3 S ESECSECSESEGSEGSES
© S L T > © o s v v N © o o o o (@] o o (@]
S® 8 = sz E S22 838 S [ — [ [ — [ [

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 /‘\ - 120 15 -
105 1 - 110
100 [/ YA ek S0
95 -+ L 90 5 -
90 - s /\
35 | 0 IV
80 - - 70 5 |
75 - - 60
70 -+ - 50 -10 -+
65 ————+——+——+——_ 40 15
8333888558288 38 538333833333 TI
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO d N N M F D WL O R 0 R0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 888 38888 88 8 8 8
Ll Ll o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o~ o~ o~
Tiketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 20
70 -
150.0 - 60 |
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -
O e B L ot+—F———T-+
N N o < LN n O N 0 0 O O
© 9 9 9 9 9 9 9 g g = 3338833385388 383 3
© g Y @ g Y © g 9 8 R 4 £ > L8 £ 68 2% 5 32 8 W ¢
sﬁézgﬁézsﬁgz ST 2z2d 32w Fgs <L
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
O O O O O O O O o o o o o o o
S R g <£&>8 €8 37253 8 8 8
o T x Z W & Lo = ¥ = LS T =

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 290.0
-10.0 270.0 ~
250.0 -
-20.0 230.0 -
-30.0 210.0 -
400 190.0 -
170.0 -
-50.0 1500 +———F+——————
-60.0 8555588388338 3 17
£5555%8838%8838858 SRR A
C &5 8 >88 &5 3 >8 53838 >8 & . . . .
< s T ¥ <szT*H<<s <3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 ayhik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 4
T W T T T T T 1) T T T T 28
-5 4
-15 - 18
25 4
8
-35
N IS NN 0 0 0 0 O O & o O O -2 T T T T T T T T T T LI— T
S 93 939 9 S 9 9 S g g = =
§2su8=z5382588¢z £555588883838888§5
f 2 N = g SR8 =SS =
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < SIY¥ IS TET IS Y2
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 120.0
460.0 - 340.0 - - 110.0
440.0 - 3200 -
420.0 - 300.0 - - 100.0
400.0 1 280.0 - - 90.0
380.0 - 260.0 - w00
360.0 - - 80.
240.0 -
3400 - 1200 | L 70.0
3200 - :
300.0 200.0 60.0
n wn n o ¥ ~ ~ ~ o) [} (o2 Je)] o
8888885553838 8388-°S3 22292222222l
. = g — s = g — : = : N un u I € & > = S ©
Csz>8sz85z8zz8=z=¢8 § TSz 3055 &8d 2wy
s 2 o8 g o8 3 o8 g o8 3 o8 »> @ S S <

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~—___ [ 1lo0.0
| P ——
20 10 —— —
15 - - 50.0
10 - >
- 0 . . . T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35 29
30 - 24
25 -
19 -
20 -
15 14 -
i0 9 1
5 - 4
O R S S e e 4 _—
<t S S LD WL WD W W W ONDNNOOORONOOO O O
O O O O O O OO OO o oo o o o O <t & T LD WL N O WO ONDNNOOOROWO D
Sﬂﬁé‘ﬂﬁxﬁ"’%c"’—\fc‘"—\f:mé_‘: 8020020000000000000
L 2583828 F088F8£8F8¢£8F 38 R25% 25 % 2825853825 8=
%0 z¥0s35<cz3<z3<2z3<2 SEZcEacEgLLELLE 25 ¢
o < < < < 82 2 2 Iz gtz gtz g
<< < < <
Borg alma Faiz Orami (%) Reel Faiz ——Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
60000000 11000000
55000000
50000000 10000000
45000000 90000000
40000000
35000000 80000000
30000000
25000000 70000000
20000000 60000000
15000000
10000000 r T T T T T T T T T T r 50000000
(e} [\e] Yo} ~ ~ ~ o] o] [} D (o)} (2] o
S 9@ 9 9 9 9 © © 9 9 & o «
§£25883:28838

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.5 2.2 -2.90 0.25 63.3
Euro Bolgesi 0.6 1.5 -0.60 1.00 -18.00
Almanya 1.6 1.20 4.80 1 91
Fransa 1.20 1.70 -1.50 1.00 -38.00
italya 0.60 1.40 -3.40 1.00 105.40
Macaristan 0.10 5.70 0.40 5.25 -28.70
Portekiz 1.70 0.70 -10.1 1.00 -38.30
ingiltere -0.20 3.70 -1.30 0.50 -18.00
Japonya 4.60 -1.20 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 2.80 7.80 5.31 106.60
Rusya 2.90 6.00 3.20 8.00 -
Hindistan 8.60 13.33 -2.41 3.75 -
Brezilya 4.29 5.26 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika 1.60 4.80 -3.20 6.50 15.00
Tarkiye 6.00 9.1 -2.30 6.50 85.8
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 :
BEKLENTI
Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 251821 (2009 4. Ceyrek)
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) %5.2
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 17.0 (Nisan 2010) %7.75
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.4 (Mayis 2010) %70.5
Issizlik Orami (%) 13.6 135 13.7 (Mart 2010) %13.2
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 9.1 (Mayis 2010) %8.1
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 9.21 (Mayis 2010) %9.3
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 108,890 (21.05.2010)
M2 434,205 494,024 516,687 (21.05.2010)
M3 458,383 520,674 545,190 (21.05.2010)
Emisyon 30,468 34,289 41,818 (28.05.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 71,861 (28.05.2010)
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.50 (21.05.2010) %7.25
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.50 (21.05.2010)
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acig1 -41,947 -13,854 -4.361 (Nisan 2010) -28,000
ithalat -193,821 | -134,401 14.922 (Nisan2010)
ihracat 140,799 109,672 9.466 (Nisan 2010)
D1s Ticaret Agig1 -53,022 -24,729 -5.456 (Nisan 2010) -57,000
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 24.9 (Mayis 2010)
Biitce Giderleri 225.967 267,275 19.1 (Mayis 2010)

Biit¢e Dengesi -17.069 -52,215 5.8 (Mayis 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 8.0 (Mayis 2010) 6,716
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 343.2 (Nisan 2010)
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 113.7 (Nisan 2010)
Kamu Net Borg¢ Stoku 271.6 302.9 (2009 3. Ceyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



