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Merkezi yénetim briit borg stoku Mart sonunda 453.8 milyar TL olarak
gerceklesti.

Mart ayinda merkezi yonetim borg¢ stoku %11.3 artisla 453.8 milyar TL olarak
gerceklesti. i¢c borg stokunda 1.3 milyar TL sinirh bir artis goriiliirken, 2009 yili
boyunca sinirli miktarda artan dis borg¢ stokunun Mart ayinda Subat ayina gore
degismedigi goriilmektedir.

Hazine 1.5 milyar TL borglandi.

Hazine'nin TL cinsinden 3 ayda bir kupon 6demeli 7 yil vadeli degisken faizli tahvil
ihalesinde satislarin nominal tutari 458.6 milyon TL olurken, net satis 457 milyon
TL olarak gerceklesti. ihale dncesi yapilan 1 milyar 58.5 milyon TL ROT satisla
beraber toplam satis tutari 1 milyar 515.5 milyon TL'ye ulasti.

IMF Tiirkiye ekonomisi icin beklentilerini revize etti.

IMF yayimladigi Diinya Ekonomik Goruniim raporunda Turkiye icin 2010 yili
GSYiH biiylimesi tahminini %5.2’ye (6nceki tahmin:%3.7) revize etti. IMF TUFE
beklentisini %9.7’ye (6nceki tahmin: %6.8) yiikseltirken, cari agigin da GSYiH’nin
%4’0 (6nceki tahmin: %3.7) seviyesinde gerceklesmesini bekledigini agikladi.
2010 vyih  biyumesine iliskin yapilan tahminin bizim beklentimizle
(Vakifbank:%5.2) ayni  oldugu gorilirken, enflasyon beklentilerinde
(Vakifbank:%8.1) IMF'nin daha olumsuz oldugu gérilmektedir. IMF 2011 igin
blyime beklentisini ise %3.4 olarak agciklarken, enflasyonu %5.7 ve cari
acik/GSYiH oranini ise %4.4 olarak tahmin etmektedir.

Enflasyon beklentilerinde sinirli diisiisler dikkat ¢ekti.

TCMB Nisan ayi ikinci beklenti anketine goére, yil sonu TUFE beklentisi %8.15
(6nceki:%8.24) seviyesine gerilerken, 12 ay sonundaki TUFE beklentisi %7.36
(6nceki: %7.46) oldu. Diger yandan 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi ise
%6.93’e yikseldi.

TCMB YP zorunlu karsilik oranini %9.5'e yiikseltti
TCMB, cikis stratejisi kapsaminda piyasadaki doviz likiditesini azaltmak icin,

yabanci para (YP) yukimliliklerinde zorunlu karsilik oranini %9'dan %9.5'e
ylkseltti ve bu artisla, piyasadan yaklasik 700 milyon dolar déviz likiditesi
¢ekilmis olacagini agikladi. Merkez Bankasi TL ylkimliliklerde zorunlu karsilik
oranini %5 olarak birakti.

Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Veriler...

Haftalik Yurti¢i Ekonomi Gilindemi

Tarih Aciklanacak Veri Onceki Veri

26.04.2010 Reel Kesim Guven Endeksi (Nisan) %110.6
Kapasite Kullanim Orani (Nisan) %67.9

29.04.2010 Enflasyon Raporu (2010-1.D6nem)

30.04.2010 Dis Ticaret Dengesi (Mart) -3.3 Milyar $

Beklenti
%115.7

%68.4

-4.0 Milyar $
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Cari acik Subat ayinda beklentilerimize paralel 2.602 milyar dolar olarak gergeklesti...
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3.317 milyar dolar olarak agiklanan dis

Kaynak:TCMB ticaret aciginin, Merkez Bankasi verilerine
gore 2.207 milyar dolar diizeyinde oldugu ve ekonomideki kademeli canlanmaya bagli olarak 2009’un ayni ayina
gore yaklasik yedi kat arttigi dikkat cekmistir. Ocak - Subat déneminde ise, bir dnceki yil 36 milyon dolar olan dis
ticaret agig1 bu yil 4.866 milyar dolara ulasmistir.

Hizmetler dengesi Subat ayinda gecen yilin ayni ayina gore %65 daralirken, net turizm gelirleri de %3 oraninda
gerileyerek 422 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Net turizm gelirlerinin bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%5.8 azalarak 896 milyon dolara diistigi gorilmustir. Gelir dengesi kalemi, 2009 yilinin Ocak-Subat dénemine
gore %22.3 azalarak 2010 yilinin ayni déneminde 1.197 milyar dolar net ¢ikis kaydetmistir.
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yatirimlardaki  hareketler 6nemle takip

f— Hisse Senetleri pis edilmelidir. 2009 yilinin  Ocak-Subat
Banka Kredileri Reel Sektor Kredileri . . .
Net Hata Noksan déneminde 2.740 milyar dolar net sermaye
k lan rtfo rimlarinda i 201
Kaynak-TCMB cikisi olan portfoy yatirimlarinda ise 2010

yilinin ilk iki aylik déneminde 214 milyon dolar net ¢ikis gerceklesmistir. Cari agigin finansmaninda dikkat ceken
kalem ise rezerv varliklar olmustur. Bir dnceki sene -180 milyon dolar olan rezerv varliklarin 2010 yili Ocak-
Subat doneminde 973 milyon dolara yiikseldigi gorilmektedir.

Net hata noksan kaleminde ise yillik bazda bir 6nceki ay yasanan artisin Subat ayinda yerini dislise biraktigi,
fakat son dort aydir bulundugu pozitif seviyelere devam ettigi izlenmektedir. Net hata noksan kaleminde
yasanan pozitif bakiyenin 6zel sektorin yurtdisinda tuttugu yabanci varliklari, ekonomide goriilen toparlanma
ve buna paralel olarak artan giiven neticesinde yurticine getirmesi sonucu olustugu sdylenebilir. Odemeler
dengesinde teoride olmasi gereken; cari islemler hesabi ile rezerv varliklar dahil sermaye ve finans hesaplari
toplaminin sifir olmasidir. Ancak, uygulamada, bu durum cesitli hata ve noksanlklardan 6tiri pek s6z konusu
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olmazken, bahsedilen 3 kalemin toplami ters isaret ile “net hata ve noksan” kalemine kaydedilerek 6demeler

dengesinde esitlik saglanmaktadir. Bu durumun gerekgeleri olarak ithalat veya ihracat icin mal hareketleri ile
o6demelerin farkh bilanco dénemlerine yansimasi durumundaki zaman uyumsuzlugu, glimriik islemlerine iliskin
beyanat hatalari, 6demeler dengesindeki gesitli kalemlerden elde edilen gelirlerin sistem disina (yastik altina —
kasalara) ¢ikarilmasi veya finansman esnasinda sistem disindan kaynak kullanilmasi seklindeki kayit disi islemler
ve bazi verilerin (turizm ve bavul ticareti) anketler yoluyla elde edilmesindeki hatalar olarak siralanmaktadir.
Ayrica merkez bankasi dahil kamu sektoriine ve bankacilik sektorine iliskin genel olarak pek hata
beklenmezken, 6zel sektor, net hata noksanin bu kadar yiksek gergeklesmesinin ardinda yatan temel sebep
olarak gorilmektedir. Bunun gerekgesi olarak da bankacilik disi 6zel sektoriin doviz varliklarindaki degisimin
tam olarak izlenememesi gosterilmektedir. Bu baglamda yurt disindan ve yurt icinden kredi kullanmakta
zorlanan reel sektérin ve hanehalkinin yurt disinda bulunan varliklarini yurt icine getirerek kullanmalariyla
ontmuzdeki donemde IMF ile anlasma yapilmadigi bir ortamda net hata noksan kaleminin artmasi beklenebilir.

2008 yilinda 41.7 milyar dolar olan cari islemler agig1, 2009 yilinda %67 oraninda azalarak 13.85 milyar dolara
gerilemesinin ardindan yilin ilk iki ayinda ise bir dnceki yilin ilk ayina gére %595 oraninda artarak toplamda 5.6
milyar dolar olarak gerceklesmistir. Gegtigimiz yil krizle birlikte sert bir diisiis yasayan cari agikta 6nimuzdeki
donemde ise petrol fiyatlari ve TL'deki seyir etkili olacaktir. 2010 yilinda kiresel ekonomideki toparlanma
beklentileri ve i¢ talepteki canlanma cari islemler aciginin yiikselmeye devam etmesine neden olabilecektir. Dis
talepteki toparlanmanin daha hizli gergceklesmesi ve TL'nin yatay seyrini sirdirmesi durumunda ise ihracatin
ithalattan daha hizli toparlanmasi s6z konusu olabilecektir. Fakat AB’nin biyime performansina yonelik
risklerin arttigl bir ortamda ihracatimizin biyiik kismini AB (lkeleriyle yaptigimiz degerlendirildiginde dis talebe
iliskin risklerin devam etmesi ihracat verileri izerinde de risk olusturmaktadir.

Grafik-3 Grafik-4
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Tirkiye'nin gegcmis donemlerdeki ihracat rakamlarinin seyrini incelemek igin Tlrkiye ihracatinin diinya ihracati
icindeki pay! yandaki Grafik-3’te gizilmistir. Grafik-3 detayli bir sekilde incelendiginde, ihracat rakamlarinda g
onemli yapisal degisiklik dikkat cekmektedir. Bunlardan birincisi 1980 yilindan itibaren uygulanan disa acgik
blyume politikalari sonucunda, ihracatin 1980 yilindan itibaren artisa gegmesidir. 1980 Oncesi donemde
ekonomimizde disa karsi bir korumacilik egilimi oldugu ve korumaci politikalarin izlendigi bilinmektedir. Digeri
ise dalgali kur sistemine gegildigi donemde gorilmektedir. Dalgali kur sistemine gegilmesiyle Tiirkiye ihracatinin
diinya ihracati icindeki payinin siirekli arttigi izlenirken, bu trendin 2008-2009 yilinda global piyasalarda yasanan
krizle bozuldugu gérilmektedir. ihracattaki artis trendinin yaninda Grafik-4’te Tiirkiye ithalatinin diinya ithalati
icindeki pay! incelenmektedir. ithalat rakamlarinda volatilitenin ihracat oranina goére daha yiiksek oldugu
izlenirken, genel trendin yukari yonli oldugu goriilmektedir. Bu durum ihracat rakamlarindaki artis yaninda
ithalatin da ylkselmesinin dis ticaret ve paralellinde cari agik rakamlarina olumsuz yansimasi olarak karsimiza
cikmaktadir.
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cari islemler acig ile ihracat arasindaki negatif iliskinin bir miktar bozuldugunu yansitirken, aslinda son
donemde ihracatta yasanan disisle bereber ithalattaki dislisiin daha sert olmasiyla aciklanabilir. Diger bir
ifadeyle, ithalatin hem fiyatlardaki (6zellikle petrol fiyatlarindaki distsler) hem de miktardaki (talep kaynakli
dususler) dusls nedeniyle daraldigi bir ortamda ihracatta yasanan dislise ragmen cari islemler dengesinin
daraldigi gorilmastar.

Son donemde i¢ talep kademeli bir artis egilimi sergilerken dis talebe iliskin belirsizliklerin siirmesi
degerlendirildiginde, kriz doneminde bozulan ihracat ve cari islemler agig1 arasindaki iliskinin yeniden negatife
dénmesi mimkin olabilir. Bu durum da dis talebin cari islemler agig1 Gzerindeki etkisini arttiracaktir. Son
dénemde Avrupa’da basta Yunanistan olmak iizere, Portekiz ve ispanya’nin biitce aciklari ve borglariyla ilgili
sorunlarin Euro Bolgesi'nin geneline yayilabilecegine yonelik kaygilarin, piyasalarda en fazla konusulan
konularin basinda geldigi degerlendirildiginde, en 6nemli ihracat partnerlerimizde yasanan bu sikintilar dis talep
beklentileri ile ilgili olarak olumsuz bir tablo gizmektedir. Bu ¢ercevede i¢ talepteki canlilikla birlikte cari islemler
aciginin artmasi miimkiin olabilecektir. Tim bu beklentilerimiz 1siginda yil sonu cari islemler agiginin 28 milyar
dolara ulasacagini disinliyoruz.



TURKIYE

AKTiVITE GOSTERGELERI
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
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Sektorel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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Kapasite Kullanim Orani
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.S & 4 Verilen Ingaat Ruhsatlari (Yiizol¢iimii,1000 m2)
Tutari (milyon TL)

Kaynak:Hazine Mustegarhgi Kaynak:Hazine Mustesarligi

Toplam Sanayide Verimlilik

125.0
120.0
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0 -
90.0 -
85.0 -
800 +—r————T T

2007-I
2009-|

——Toplam Sanayide Verimlilik Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhig
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ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
14 25
12 4 i
9.56 20
10 - 15 |
8_
10 | 8.58
6_
4 - >
2 4 5.41 0|..|......|.\V|
0 — T T T T T -5
g & § N NN W W O N N 0 0 O O O g & S N N O O O NN 0 0 OO OO O
© 99909 S99 9 9 9 99 o oo ©S 9909999 S Q9SS 9o
T N u u 3 O © > g 5 5 © N o @ N v un 3 Q9 © >gT 5 3 © N @
§88z235358228¢%8¢8 §882338358328¢%¢

TUFE (yilik-% deg.) —— Gekirdek-1 Endeksi

Kaynak:TCMB

TUFE Harcama Gruplan

Ayhik mYillhik

Gida ve alkolsuz icecekler
Giyim ve ayakkabi

Lokanta ve oteller

Konut

Ulastirma

Eglence ve kaltur

Egitim

—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

Kaynak:TCMB, Vakifbank

UFE Alt Sektorler

25
20
15
10
5
0
-5
-10

o Yo} Yo} ~ ~ [} o] o] [e2) [e2} o

S © © o o © © © o o -

N [ 1% = > v —

§ £ & £z 3 5§ £ & 3 &

Tarim ——Sanayi ——imalat Sanayi

Kaynak:TCMB

35

30 A

25
20
15 4

o] <o) o) o) oo} o) [e2) [e2) [e2) [e2] [e2) [e2) o
S © 9 9 9 © 9 & 9 9 9 o =
© = > E ; v © - > E ; v ©
o © © o © © o
S s s @ ¥ x5 s 3s @@ 2o
——Gida ——Enerji Tiife

Kaynak:TCMB

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi

1800
- 1600
- 1400
- 1200
- 1000
- 800
- 600
- 400
- 200

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
——— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg



90
80
70
60
50

ITO Enflasyon Gostergeleri

10

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

e M/\I\/\A ol

40 1
30 1
20 0 TT |||||||||||| | |||||| II'IIVVV TTTTTTTT
10 4 ~ VM —\\ __/ 3 V
ot+—r—m—v—-vr—Troai L N7 g
-10
T N0 A NO AT NO A NSO o
O O o o oN N & & N O VW N 0 0 O O O O O 4 OO0 O +d 0O 00O -+ 0 O O « O
© 93999 999 99 9 9 S 3 9 SS55S53553S3555s3335333
Sz a8z 38z 38z58==78 8888555583838 383°3
oco*¥Y*so*¥so*Yso*so"so SRSRSBSR-RR-R-E-E-BR-R-E-E-E<E)
N AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN
Istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi ——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi gore Deg.)
Kaynak:TCMB Kaynak:Tirk-is
Enflasyon Beklentileri Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti
10 100
9 90 -
8_
80 -
7 - /
N 70 -
6_
60 -
5_
4 —_— 30 1
Yo} X Y] ~ ~ ~ o] o] o] [e2} [e2} D (@)
S © 9 o g g 9 9 & & & & = 0 +—/——F—7—F"T—""T—T"—TT—TT—
B N = A T = S N - N A2
Z2 ¥z P29 <29d <z 3338888555883 33
N [%] w = > g — N 1%}
822355838338 ¢E 8

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi
24 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi —— Fiyatlarin degisim yéniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
1
10 - 22,000 -
9 - _
8 T S e 21,000
o N O H Wm0 O N oD o 20,000 -
O O O O O O O O O o oo © © o o o
S>S3S5353333535335323535¢3 19.000
N 1N 1N © W O NN NN X0 0 0 OO O O O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O O ©O © © © O
O O O O O O O O O O O O O O O o o] [ee) [ee) o o] o) [e2) [e2} [e2} [e2} [e2) [e2) o
P o > = % © = > = %] ©
. §28£5p3288285383
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i - 52
50.0 - 2 L 51
20 {— L 5o
45.0
15 - - 49
400 _/\/\ 10 - - a8
- o47
— e T
35.0 - 5 L 46
- 1 4
30.0 -_— 0 >
o] o) o) oo} oo} o] (o)) (o2} [e2) [e2]) [e2) [e2) o
00 0 0 00 0 0 fe)) o) o)) o o o o o o o o o o o o o o o o —
S @ @ © & & 9 9 o & 9 9o 8§ 5§ 2 £E > % 8 5§ Z E = 4 8
© — > = %] © = > = v © w w
8 g g E = S 8 g g E = K 8 o = s Q ¥ 0O = s Q© ¥ O
e . . Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
0 g -Hr—————
8338838333883 3 3 NN
A d . . . d . A N\ A N\ 2 N\ 2 N\ 2 N\
S5 3E>8C8E8zE2 88 F T T T T O
o = s Q@ ¥ 0 = s Q@ ¥ 0O % v v v v

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

12

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 —————————————————
20000 - -1000
2000
15000 - 3000 4
10000 - -4000 1
-5000
5000 - -6000
-7000
0 —_
-8000
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
S 9090939999999 99999 S S = 9000
SHEL>SECS 25888253598
crxE¥apasHsgozTx=Eao 88833 E888855838838 3
. . S NYS=SEE T RS8N g=0
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 A
60 60
40 40

Kaynak:

6000
-4000
-14000
-24000
-34000
-44000
-54000

N on on & DN W W WONDMNDOGOO®OWO O O
3388338885658 55888388=
N u »u = > ‘= N v v =<
§88223558832888233

—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
——Tiketim Mallan(y/y)
TCMB
Cari islemler Dengesi
3000
] - 2000
\’\ - 1000
. n ’J L 0
| ™ / N -1000
\ - -2000
] \M\\ - -3000
| \ - 4000
- 5000
-6000
n o < 8 N N O NN 0 0 o O
S 83383835885 838 38 =
© S5 = T > ®© o S v v N @©
S§2gE 5332888

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

A0
S o
L
Y

%i

-60
n o on < T N NN N W O NN O O O
S o999 99ao9o099999o9o-
N v uv 3 Qo © > g & > N b4 v < o
§fza355gug38ffzay
Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallar (y/y)
—— Tuketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

50000

40000 -
30000
20000
10000 -

0 4= T T T T T T T T : T T T =
-10000 - 0 U

-20000

Oca.03
Tem.03
Oca.04
Tem.04
Oca.05
Tem.05
Oca.06
Tem.06
Oca.07
Tem.07
Oca.08
Tem.08
Oca.09
Tem.09

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB

Oca.10
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 /‘\ 120 15 -
105 110
100 ’J\\[/“‘ 0o 0
95 - 90 5 -
90 - %0 /\
35 | 0 IV
80 - 70 5 |
75 - 60
70 -+ 50 -10 -+
65 ——— 40 15
8333888558288 38 2389338933833 38
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO 4 NN M F N N O KR X 0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 8388888388888 8 8
Ll Ll o o o o o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~
Tuketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 20
70 -
150.0 - 60 |
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -
00 =777 T T 71 ot+—F———T-+
o~ o o < [Tp} n (e} ~ 0 [0 (@] o
© © 9 9 9 9 & 9 9 9 & « 3338833385388 383 3
©C T g LY © T g v © T g v 8 8 8 2 >2 € ¢ % 5 32 8 &8 8
SW&ZBWSZSLU&Z OIxzm%&<§"‘"§&°on
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
o o o o o o o o o o o o o o o
S R g <£&>8 €8 37253 8 8 8
T ¥ Z W Fg W s POz

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 290.0
-10.0 - 270.0 A
250.0 -
-20.0 - 230.0 -
-30.0 - 2100 -
-40.0 - 190.0 -
170.0 -
-50.0 1 1500 4—1—"+——————————
-60.0 8§ 3555 8888383838 38 3
2555588888838 3 NN RN EEEEE .
' 5 58 > 8 &5 8 > 8 5 8 > 8 & . . . .
< T ¥ <sIT ¥ I<s T3 Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)
Biitce Dengesi (milyar TL) Biitge Harcamalari (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
45 >8
35 1 48
25
15 - 38
5 -
T T T T T T 1) T T T 28
-5 .
-15 - 18
25 4
8
-35
5 5538338383388 38 S 5 SN o o e S S S S ————— —
§28a8§z2§5882§5%§ 2555588888388 7
S o R = 8 o2 N =8 2 HITE =
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < sSIT¥ s IT¥ IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
480.0 360.0 120.0
460.0 - 340.0 - - 110.0
440.0 - 3200 -
420.0 - 300.0 - - 100.0
400.0 1 280.0 - - 90.0
380.0 - 2600 w00
360.0 - r 80.
240.0 -
340.0 1 2200 - 70.0
3200 - :
3000 +—————r—T——T———T———— 2000 777 7T 600
35558855588838885° 888865588883
6 >= 8 >= @ >= ©@ >= @ >= © S 382385 E L2 FE s @ 8
8828828823883 88338 8 £ 2 22 <2®22S

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi



——
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~—___ [ 100.0
| P ——
20 10 {4 —
15 - - 50.0
10 - >
- 0 . . . T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35 29
30 - 24
25 -
19 -
20 -
15 14 -
i0 9 1
5 - 4
O 1 Irrrrerrrerrr TR
<t S T D LD N O W W ONDNNOOOOWOO O O
o O O O O O O O O O O o o o o o S & ST N NN W WO WONDNNOOOOWOOD D
Sﬂix‘ﬁsxgmfcm%:m%:mé—‘ 8020090000000000000
S 3583582588588 582% NS 325w L8=258=58=5 8=
CSWOSWOsS sSgZzZ5g=z35c2 35 %mﬁémiémﬁe.ﬂﬁeﬂﬁﬁﬂﬁe
8 CANE- D e N LR R A
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
600000000 110000000
550000000
500000000 100000000
450000000 90000000
400000000
350000000 80000000
300000000
250000000 70000000
200000000 60000000
150000000
100000000 T T r T T T T T T r T T 50000000
o (e} Yo} ~ ~ ~ [ee) o] [ee) (2] [e2) [e2} o
S © 9 9 0 9 9 S 9 o o o
EEREENEENE Y

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 0.1 2.3 -2.90 0.25 52.5
Euro Bolgesi 2.2 1.4 -0.60 1.00 -15.20
Almanya 2.4 1.10 4.80 1 87
Fransa -0.30 1.60 -1.50 1.00 -34.00
italya -3.00 1.40 -3.40 1.00 106.30
Macaristan -4.00 5.90 0.40 5.50 -37.00
Portekiz -1.00 0.50 -10.1 1.00 -35.40
ingiltere -0.30 3.40 -1.30 0.50 -15.00
Japonya -1.00 -1.10 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 2.40 7.80 5.31 104.20
Rusya -3.80 6.50 3.20 8.25 -
Hindistan 6.00 14.86 -2.41 3.50 -
Brezilya 4.29 5.17 -1.56 8.75 116.00
G.Afrika -1.40 5.70 -3.20 6.50 15.00
Tarkiye 6.00 9.56 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -




Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

Reel Ekonomi

GSYiH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) 4.0%

Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 67.9 (Mart 2010) 70.5

Fiyat Gelismeleri

UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 6.82 (Subat 2010) 9.3%

M1 83,380 107,051 102,734 (09.04.2010)

M3 458,383 520,674 532,719 (09.04.2010)

TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 69,268 (02.04.2010)

TCMB O/N (Borg Alma) 15.00 6.50 6.50 (13.04.2010) %8.0

Odemeler Dengesi (Milyon $)

ithalat -193,821 -134,401 11,640 (Subat 2010)

Dis Ticaret Agigi -53,022 -24,729 -3,3 (Subat 2010) -57,000

Biitge Gelirleri 208.898 215,060 17,488 (Mart 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 -5,948 (Mart 2010) -50,034

Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. Dig Borg Stoku (Milyar TL) 105.5 1114 113.2 (Sub 2010)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Serkan Ozcan

Cem Eroglu

Nazan Kilig

Bilge Ozalp Tiirkarslan
Zeynep Burcu Cevik
Seda Meyveci

Emine Ozgii Ozen
Naime Dogan

Halide Pelin Kaptan

Bas Ekonomist
Kidemli Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Aragtirmaci
Aragtirmaci
Aragtirmaci

Arastirmaci

serkan.ozcan@vakifbank.com.tr
cem.eroglu@vakifbank.com.tr
nazan.kilic@vakifbank.com.tr
bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr
zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr
seda.meyveci@vakifbank.com.tr
emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr
naime.dogan@vakifbank.com.tr
halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr

0312-455 70 87
0312-455 84 80
0312-455 84 89
0312-455 84 88
0312-455 84 93
0312-455 84 85
0312-455 84 87
0312-455 84 86

0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



