Haftalik Yurtici Ekonomi Raporu

31 Mayis — 7 Haziran 2010
va k ’fB a n k Mayis ayi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani beklentilerimize paralel

olarak %73.4 olarak gergeklesti...

Gegtigimiz yil Mayis ayinda % 64,2, bu yilin Nisan ayinda ise %72.2 olan kapasite
kullanim orani, gecen yilin ayni ayina gore 9.2 puan, bir 6nceki aya gore ise 1.2
puan artarak son on dokuz ayin en yiksek seviyesine ulasmis ve 2010 Mayis
ayinda %73.4 dizeyindeki beklentimiz dogrultusunda %73.4 olarak
gerceklesmistir. Mayis ayi kapasite kullaniminda mal gruplarina gore en fazla
artis ara mallarinda gercgeklesirken, bu grubu tiiketim mallari takip etmistir.
Mayis ayi kapasite kullanim orani, son dénemde aciklanan ve Tirkiye
ekonomisinin toparlanma sirecini yansitan ekonomik aktivite gostergelerini
desteklemektedir.

Reel Kesim Giiven Endeksi Mayis'ta 3,7 puan azald....
Reel Kesim Giliven Endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gore 3.7 puan azalarak

Va klfban k 115.1 seviyesinde gerceklesti. Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamaya gére son

¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde

Q etkilerken, sirasiyla gelecek li¢ aydaki Uretim hacmi, gelecek U¢ aydaki ihracat
Ekonomik

siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi egilimi, mevcut mamul mal stok
miktari, gelecek lg¢ aydaki toplam istihdam beklentisi, genel gidisat egilimi ve

Ara §t| rma Ia r mevcut toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yéniinde
etkiledi. Endeksin Uger aylik hareketli ortalamalari Mayis ayinda bir énceki aya
gore 3.3 puan artarak 114.9 oldu.

Citibank analistleri Tiirkiye ekonomisinin canlanmasi bekliyor...

Citibank analistleri, Tirkiye ekonomisine yonelik yaptiklari degerlendirmede,
gecen yilin sonunda sanayi Uretim artisinda gerceklesen keskin yikselisin de
gosterdigi gibi Turkiye'de ekonomik verilerin glicli bir konjonktlrel canlanmaya
isaret ettigini gozlemlediklerini belirttiler.

Tiirk bankacilik sektoriindeki aktif kalitesi iyilesiyor...

Fitch, Tirk bankacilik sektoriinde aktif kalitesi egilimlerinin 2009'un son
ceyreginden bu yana iyilestigini agikladi. Fitch yeni raporunda Tirk bankacilik
sisteminde kredi biylimesinin 2010'da %15-20 olabilecegi ve takipteki kredi
oraninin da bu yilin sonunda % 5 civarinda kalabilecegi ifade edildi.

2010 yilinda bankacilik sektoriinde kredilerdeki artis dikkat cekmektedir...

TCMB gectgimizin hafta Finansal istikrar Raporunu yayinladi. Raporda 2010
yilinin ilk Gg ayinda da aktif bayukligiini artiran bankacilik sektériinde kredilerde
goriilen artisa dikkat c¢eken TCMB, bankacilik sektoriinde karhligin devam
edebilmesi icin dnlimizdeki donemde operasyonel maliyetlerin iyi yonetilmesine
deginmistir.

Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Glindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti

31.05.2010 Dis Ticaret Agigi (Nisan) 5.0 Milyar $ 5.4 MIr $ s

03.06.2010 TUFE (Mayis-Aylik) %0.60 %0.28
UFE(Mayis- Aylik) %2.35 %0.65

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr T ’ I
ﬂ—'—

Ankara, TURKIYE




2010 yilinda bankacilik sektériinde kredilerdeki artis dikkat cekmektedir’...
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Bankacilik Sektorinin aktif yapisi incelendiginde, 2009 yilinda bir 6nceki yila gore kredilerde yasanan dusus
dikkat ¢ekerken, aktifler icinde en bliyik paya sahip olan kredilerin payr 2009 yilinda 2008 yilina gére 3 puan
azalmistir. Kredilerdeki dislis yaninda menkul kiymetlerin payl 5 puan artarak 2009 yilinda %31 seviyesine
ulasmistir. 2010 yili Mart ayi itibariyle 2009 yili sonuna goére krediler ve menkul kiymetlerin payinda 1’er puan
artis gercgeklesirken, kredilerde yilin ilk (¢ ayinda yasanan artis olumlu bir gelisme olarak dikkat cekmekdir. Aktif
toplaminin hisse yapisina gore dagihmi incelendiginde ise, 6zel sektdr payinin son agiklanan Mart ayi
rakamlarina gore %51.7 oraniyla en fazla paya sahip oldugu, 6zel sektériin  %32.3 oraniyla kamu bankalarini
izledigi gorilmektedir. 2008 yili sonunda %16.9 olan yabanci hissedarlarin aktif blyklGgi icindeki payi, 2009
yili sonunda %15.8 olarak gerceklesmistir. Yilin ilk ¢ ayinda ise yabancilarin aktif blyukligi icindeki payinin
degismedigi gérilmektedir.

1 ) .
Gegtigimiz hafta Mayis ayl TCMB Finansal Istikrar Raporu yayinlamistir. Bu yazimida Finansal Istikrar Raporunda bankacilik sektériine dair
dikkat ¢eken basliklar ve arastirmalar 6zetlenmistir.
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Bankacilik  sektorindeki  derinligi ve  aracihk
fonksiyonlarinin  gelisimini gosteren, mevduat ve
kredilerin  GSYiH’ye orani diger AB (lkeleriyle
karsilastirildiginda, mevduat ve kredilerin GSYiH’ya
oraninin arttig izlenirken, kredilerin mevduata orani
s6z konusu donemde gerilemektedir. S6z konusu
oranlarin, AB ortalamalarinin gerisinde kaldigi dikkat
cekerken, ozellikle kredilerin GSYiH’ya oraninin

Secilmis AB Ulkeleri ile Tiirkiye Karsilastirmasi
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AB’ye gore geride kaldigini yansitmaktadir. Bankacihk
sektorliniin blylme hizi Uzerindeki 6nemi dikkate

Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu alindiginda, kredilerde diger ulkelere kiyasla daha
Tabloda AB ulkelerinin 2008 yili verileri yer almaktadir

B Mevduat/GSYH(%) Kredi/GSYH(%) m Kredi/Mevduat(%)

dusitk bir performansa sahip olmamiz olumsuz bir
gériinim arz etmektedir. Diger yandan, 2009 yilinda kredilerdeki diisiise ragmen GSYiH’da da yasanan sert
gerilemeyle kredilerin GSYiH’ye olan oraninin arttigi izlenmektedir. Fakat bu artis kredilerdeki disiisiin
GSYiH’deki disiisten daha yavas kalmasi nedeniyle gerceklesmistir. 2010 yili ilk {i¢ ayinda kredilerde yasanan

artis bu anlamda olumlu bir gelismeyken, o6nlimiizdeki dénemde bu artisin slirmesi blylmeyi
destekleyebilecektir.
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Ozkaynak ve Aktif Karlilk Aktif Getirisi ve Kar Marji

=
o
;

[ 16 - - 28
9 Fo21
8 L o19 15 2
L o24
7 Y 1
6 L5 ro22
5 13 13 A L 20
4 11 12 4 - 18
3 F L
1 16
2 A F7 - o14
1 ———— 5 10 - L 1
0N g g ST N N N W W W N NN O 0 0 DD
3333 888888555838333 9 10
o = =] e Q0 =1 o 0 =1 o QL =1 o Q0 =] o = =] e
T Z2¥I2P2F 22Tz < 3333 88888855538 8838383
S % S5 ® 9 5 8 4 56 4 S E % S e 4 S @
. T zZ2¥xz2¥z2Pzxz2PzzPPzz@<
Net Dénem Kari/Toplam Aktif (Sag eksen)
Aktif/Ozkaynaklar Toplam Gelir/Aktif
Net Dénem Kari/Ozkaynaklar Donem Net Kari/Toplam Gelir (Sag Eksen)
Kaynak: BDDK, TCMB Kaynak: BDDK, TCMB

2009 yilinda bankacilik sektorindeki karlilik oraninda yasanan yiiksek artis dikkat cekerken, sektoriin net
karindaki artisin 2010 yilinin ilk ¢eyreginde de devam ettigi gorilmektedir. 2009 yilinda sektdriin net kari,
onceki yila gore %50.4 artarak, 20.2 milyar TL diizeyine yikselirken, 2010 yili Mart ayi itibariyle sektorin elde
ettigi yillik net kar 21.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Karlilikta yasanan artis dikkat cekerken, artis
hizinin 2010 yilinda yavasladigl gorilmektedir. Sektorin 6zkaynak ve aktif karliligi da déonem net karindaki
artisla birlikte 2009 yilinda ylkselmistir. Sektér, 2010 yil Mart ayi itibariyle de bu aktif ve 6zkaynak karlilik

seviyelerini koruyabilmistir. Sektoriin aktif ve 6zkaynak karlihgini korumasinda, kar marjinin %33.4’e yukselmesi
etkili olmustur.
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ylkselmistir.

Tablo-1

Korelasyon Katsayisi Sonug olarak, 2010 yili ilk ¢ ayna iliskin bankacilik

Top. gelir/Aktif -0.12 0.18
Net faiz geliri/Aktif 0.07 0.31
Faiz digi gelirler/Aktif -0.14 -0.12

Dénem net kari (zaran)/Top. gelir 0.98 0.98
Faiz digi giderler/Top. Gelir -0.72 -0.81
Takipteki alac. 6zel prov./ Top. gelir -0.09 0.03

Kaynak: TCMB Finansal istikrar Raporu

2008 Ekim ayi itibariyle faiz indirimlerine baslayan
TCMB toplam 1025 puan faiz indirken, Politika faiz
oranlarindaki s6z konusu disus kredi, kamu borglanma
senetleri ve mevduat faiz oranlarina da yansimistir.
Fakat faizlerdeki indirimlerin yansimalarinin gecikmeli
olmasi 2009 yilinda bankacilik sektérinin net faiz
marjinin yikselmesine neden olmustur. Grafik-7'de
TCMB faiz oraniyla pek c¢ok bankanin ortalama
kredilere verdigi faiz oranlari incelendiginde, faiz
marjindaki artis dikkat cekmektedir.

2008 yilinda %18 olan sermaye yeterlilik rasyosu 2009
yilinda %20.6'ya yukselmistir. Risk agirlikli kalemler
toplamindaki artisin yasal 6zkaynaklardaki artisi asmasi
nedeniyle sermaye yeterlilik rasyosu 2010 yili Mart ayi
itibariyle gecen yil sonuna goére dilsls gostererek,
%19,9’a gerilemistir. 2009 yili sonunda aktif pay1 %97.3
olan 45 bankanin sermaye yeterlilik rasyosu %15’in
Gzerindeyken, 2010 yili Mart ayinda aktif payr %88.5
olan 44 bankanin sermaye yeterlilik rasyosu %15’in
Uzerinde gerceklesmistir. Diger taraftan, %8 ile 15
arasinda sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olan
bankalarin  aktif paylari da %2.7’den %11.5%e

sektoriindeki  gelismelerde  kredilerde  yasanan
yukselisler dikkat c¢ekerken, 2009 yilinda sektorde
yasanan karlihgin devam edip etmeyecegi 6nemli bir
soru olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Merkez Bankasi’nin
2010 yili icinde faiz arttirimlarina baslayacak olmasi
nedeniyle hem 2009 yilinda sert bir sekilde gerileyen
mevduat faizlerindeki ylkselis beklentisi hem de 2009
yilinda  kredi faizlerine fazla yansimayan faiz
indirimlerinin 2010 yilinda daha belirgin gorilmeye
baslanmasi karliliktaki trendin devam etmesi (zerinde

risk olusturmaktadir. Fakat Tablo-1'de bankaclik sektoriinde karlilik performansinin gelisimi incelendiginde,

bankacilik sektériindeki karlilikta kar marjindan ¢ok gider yonetiminin etkili oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla,

bankacilik sektériinde karlihgin devam edebilmesi igin 6nimizdeki dénemde operasyonel maliyetlerin iyi

yonetilmesi 6nem arz etmektedir. Diger yandan, 2009 yilinda bilangodaki bliylimeyi saglayan menkul degerler

clizdanindaki artisin 2010 yilinda bu kadar ¢ok olmasi beklenmezken, 2010 yilinda kredilerdeki artisin

bilangodaki biylimeye katkisinin artmaya devam etmesi beklenmektedir.



TURKIYE

AKTiVITE GOSTERGELERI

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
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Harcama Bilesenleri Sektor 2009 2009 2009 2009 2009
Paylari I . n. V. vil
(%) Cey Cey Cey Cey sonu
Yer. Hanehalki Tik. Har. 70.6 -10.1 -1.8 -1.9 4.7 -2.3
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Mal ve Hiz. ithalati 25.3 309 -206  -11.7 10.5 -14.4
GSYiH -14.5 7.7 2.9 6.0 -4.7
Kaynak:TUIK
Sanayi Uretim Endeksi
30 5.0 25.00
4.0 20.00
20 - 3.0
15.00
A 2.0
10 / \ /\[ [\ /\ 1.0 10.00
AT \ l LAY ’\ 0.0 5.00
¥ V T R | T \ T T ‘ T _1‘0 0.00
-10 A \ -2.0 -5.00
\ -3.0 -10.00
20 -4.0 -15.00
-5.0 -20.00
-30 -6.
6.0 -25.00
K O R R A
SRR O R

Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi

Uretim Endeksi (Bir Onceki Aya Gére % Deg.)

Kaynak:TUIK

imalat Sanayi Uretim Endeksi

P PSPPI OO

o&. é\%.,\@@. & O&A é\c’.,\e&' & 0&. é\(",\e@. S O@A

= imalat Sanayi 3 Aylik Ort. Yillik Deg.

Kaynak:TUIK




Sektorel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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Sektorler Yillik Degisim Orani (%)
Mart Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri -40.7 33.5
Tekstil -19.9 25.4
Gida -6.4 10.1
Kimyasal Madde -6.3 22.6
Ana Metal Sanayi -26.9 16.9
Metalik OIlm. Dig. Mineral -23.4 22.4
Tagit Araglari -53.3 56.8
Makine Teghizat -30.1 30.6
Giyim -17.6 14.1
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
14 25
12 1 10.19 20 -
10 - 5 |
8 10.42
10 -
6_
4 >
2 5.6 OW
0 -5
S & 8 D D O W O NN O 00 O OO O O g & 1w N W W N N 0 0 O o O
9995999395999 9SS S g - 2 9 9 9 S 9 9 9 9 9 9 g =
§zfzd 3o wIIPszz S g8 g8 8888988988

TUFE (yilik-% deg.) —— Gekirdek-1 Endeksi

Kaynak:TCMB

TUFE Harcama Gruplan

TUFE Harcama Gruplarinin Katkisi

Ayhk mYilhk

Gida ve alkolsiiz icecekler
Giyim ve ayakkabi

Lokanta ve oteller

Konut

Ulastirma

Eglence ve kiiltir

Haberlesme

Kaynak:TCMB, Vakifbank

UFE Alt Sektorler
25
20
15
10
5
0
5
-10
(Yo} (e} O ~ ~ o o ] [e2} (2] o
S & & © o © © 9o © o =
© N @ v = o © > Z o
§ § &2 23 5 % 88 &
Tarim ——Sanayi ——Iimalat Sanayi
Kaynak:TCMB

—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

35
30
25
20
15
10
5 -4
0 —_—
oo} o) [ce) o] o] o] (o2} (2] (2] (o)) (o)) (2] o o
S 939 S S99 9 9 S o o o = o
© — > = [%] © — > = [%] © —
8225388255588 ¢8
——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
230 1800
210 - 1600
190 - 1400
170 - 1200
150 - 1000
130 - 800
110 - 600
90 - 400
70 A - 200
50

¥ L P L P LAY S Y

B . A D xO7 A D x0T A D x0T AN D <O N

VI F PE T LI T I LIS CESE
P ¥ ¥ ¥ ¥ A ¥

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
—— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg



ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70 -
A
60 -
50 - \\
40 - \/
30 - \
> ~\'\/\ :
10 _ =
< (VM \\
ol = W N7
-10
O O o o oN N & & N O VW N 0 0 O O
8 99999999 S 99 9 o
§z§8zg8ag8agdags
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9 .
8 .
7 /
N
6 .
5 .
4 -
X o Yo} ~ ~ ~ o] o] o) [e)} [e2} (o)} o
S 9 © 9 9 9 S 9 9 & & o +
©v = © ©v = © ) = © Rl = © Rl
zZ ¥z Pz Pz zZ

——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

10
Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

7

6_

5_

4_

3_

27\/\/% /\I\/\

1_

0 et i /'\'v"vvnA""""'

1 vy

2

-3
AT N O A NO A NO A SN O o<
O O O +4 0 0O 0O +d 000 d 0 0O OO0 d 0o O
SSS555S555S55S55555s55s
O O OV ONNDNDNNOOOO®NWO OO O ©O O
O O O O O O 0O O 0O O 0O O O OO0 O dd
O O O O O O O OO0 OO0 OO0 OO o o oo
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN~ NN

——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya
gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

0 +—F/——F—F7—FF—FF—T————
g & S N N ©W W O N NN 0 0 OO O A
S S99 g9 99 gg QS S S S
© N o o uw 3 9o g @ >g 5 5 © N 9
cTLzud ZgaocIwIIFs L

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
1
10 - 22,000 -
9 - _
8 e T T S 21,000
o N O Hd N D H N AN D AN o 20,000 -
O O O O ©O O O O O O O © oo © © o
SS3535333535335333333 19.000
N 0N 1N © O O N NN O X 0 OO O O O ’ T T T T T T T T T T T T
O O O O O O O O O ©O O © © © ©
O O O O O O O O O O O O O O o o o] [ee) o] o] o] <o) (o2} [e2) [e2) [e2) [e2) [e2) o
© = > = wv © = > = v ©
. §2853832£5523238
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i - 52
50.0 - > L 51
20 {— L 5o
45.0
15 - - 49
400 _/\/\' 10 - 48
- o47
_m
35.0 - 5 L 46
_———————————————- 4
30.0 _— 0 >
oo} o] o] oo} o) o] [e2) [e2} [e2) (o)) [e2} D o
9] 0 0 o0 0 0 a o a o a o o o o o o o o o o o o o o —
S © @ & 9 & 9 o g 9 o 9 - 8 5§ > E > £ 8 5 2 E > 4 8
© — > = wn © = > = v © w w
Sggéﬁgsgggﬁgé o = s & ¥ 0O = s Q2 ¥ O
e . . Tarim Sanayi Ingaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
0 g r—n"— " ————————————
8338838333883 3 3 NN
A d . . d . . d . A N\ -, N\ 2 N\ 2 N\ % \
S5 3E>8C8E8zE2 88 F T T T T O
o = s Q@ ¥ 0 = s Q@ ¥ 0O % v v v v

is Arayanlarin Sayisi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi



5,000

4,500 -

4,000 -

3,500 -

3,000 -

2,500 -

2,000 -

1,500

1,000 +—————————————
8888838338888 28 S
$:Fpzifizfois

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)
Kaynak:TUIK

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

115.0

12

113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0
99.0 A
97.0
95.0 T

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig




13
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 —m————————————————
20000 - -1000 -
-2000 -
15000 - -3000 4
10000 - -4000 1
-5000 -
5000 - -6000 -
-7000 -
0 —_
-8000 -
N 0N 0N < T D NN W O NMNOOOWW A O O
©S 9995999999393 9999 9SS = g0
SHEL>SECS 25888253598
cTE=®ag<s¥zIorEEra 8883385888558888873
. . SNSSd=S8 g T SSaNYY =
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 -+
60 60 ,\
40 40 A g
20 20 W ,\/\
«
0 O T T T T T Ir‘\r
220 -20 -+ g ‘
-40 40 1 -
€0 -60
n o on < T N NN N W O NN O O O
N NN N g N NN O ONNNOOOXOWOO O O O O O OO O O O O 0O oo o oo o o -
9389229252223 590984 SN 4SS ES>S E38882%9
N u u = ‘T - 3 © N U0 u = o
§88233555552888223 §28za33555322888233
—— Ara Mallan (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) '?f:(m:yelwalllla" (Y//V)
—— Tiuketim Mallari(y/y) liketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \_\ I iggg 40000
30000
-14000 - < /N\F O
A f \ -1000 20000
-24000 /
L -2000 10000
-34000 - \M\\ - 3000 0
-44000 - AN [ 4000 -10000
- -5000 -20000
54000 6000 8833333855888 8S9
283388855888 S3 i ESEfEGSEREGSCEGSE D
6 S = g > © S8 = Y 4 N @ o @] o o ] o o o
S» & = gz E S 2828 S — — [ — — [ —

——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)

—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 /‘\ 120 15 -
105 110
100 ’J\\[/“‘ 0o 0
95 - 90 5 -
90 - %0 /\
35 | 0 IV
80 - 70 5 |
75 - 60
70 -+ 50 -10 -+
65 ——— 40 15
8333888558288 38 2389338933833 38
S & &€ & & & &8 & &€ & & & & D DO 4 NN M F N N O KR X 0 D
< T < T < <1 <1 < T < S8 8388888388888 8 8
Ll Ll o o o o o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~
Tuketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 20
70 -
150.0 - 60 |
50 -
100.0 - 40 -
30 -
50.0 - 20 |
10 -
00 =777 T T 71 ot+—F———T-+
o~ o o < [Tp} n (e} ~ 0 [0 (@] o
© © 9 9 9 9 & 9 9 9 & « 3338833385388 383 3
©C T g LY © T g v © T g v 8 8 8 2 >2 € ¢ % 5 32 8 &8 8
SW&ZBWSZSLU&Z OIxzm%&<§"‘"§&°on
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
175
155 -
135 -
115 -
95 -
75 -
55 -
35 Jd /\
15 - \\‘/
-5 T T T T T T T T T T T T T —
< < < wn wn o [Ye) (Y= ~ ~ [oe] o] [*2) [e2) (2]
o o o o o o o o o o o o o o o
S R g <£&>8 €8 37253 8 8 8
T ¥ Z W Fg W s POz

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
0.0 290.0
-10.0 270.0 A
250.0 -

-20.0 230.0 -

-30.0 210.0 -

400 190.0 -

170.0 -

-50.0 %00 +——++—

-60.0 8355588338383 38838 3
2555588888883 5 iz iiaiziais
g 5 §>8 5 § =¢85 8>=¢5 .. . .
< s T ¥ <sT ¥ <z <3S Biitge Gelirleri (12 aylik-milyar TL)

Biitce Dengesi (12 Aylik-milyar TL) Biitce Harcamalari (12 aylhik-milyar TL)

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB

Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge

45 >8

35 1 48

25 -

15 | 38

5 4
T T T T T T 1) T T T 28

-5 4

-15 - 18

25 4

8

-35
~ ~ ~ ~ oo} oo} o] o] (o)) (2] (2] D o _2 T T T T T T T T T T T T S
S 9 3 3 9 9 9 9 9 9 g g o
§zsu8=zs5u88z=25338 8556558888888 8S3

s 2 a2 2S32E§E2R2E
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < sSIT¥ s IT¥ IS IE IS
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku

480.0 360.0 120.0

460.0 - 340.0 - 110.0

440.0 - 320.0 -

4200 300.0 A - 100.0

400.0 1 280.0 - - 90.0

380.0 - 260.0 - .

360.0 - 80

240.0 -

340.0 - 00 L 200

3200 - :

300.0 200.0 60.0
2888888555888888S 2888888888889
cFZz8:iz 8z zSFz8Ez s Sfézaz 8538828
SSsv¥gog3wgIwgguwg g o o @ S = < O

——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dig Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
45 30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 15 - - —~—~—___ [ 100.0
| P ——
20 10 {4 —
15 - - 50.0
10 - >
- 0 . . . T T T T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sekforu fmllyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35 29
30 - 24
25 -
19 -
20 -
15 14 -
i0 9 1
5 - 4
O 1 Irrrrerrrerrr TR
<t S T D LD N O W W ONDNNOOOOWOO O O
o O O O O O O O O O O o o o o o S & ST N NN W WO WONDNNOOOOWOOD D
Sﬂix‘ﬁsxgmfcm%:m%:mé—‘ 8020090000000000000
S 3583582588588 582% NS 325w L8=258=58=5 8=
CSWOSWOsS sSgZzZ5g=z35c2 35 %mﬁémiémﬁe.ﬂﬁeﬂﬁﬁﬂﬁe
8 CANE- D e N LR R A
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
600000000 110000000
550000000
500000000 100000000
450000000 90000000
400000000
350000000 80000000
300000000
250000000 70000000
200000000 60000000
150000000
100000000 T T r T T T T T T r T T 50000000
o (e} Yo} ~ ~ ~ [ee) o] [ee) (2] [e2) [e2} o
S © 9 9 0 9 9 S 9 o o o
EEREENEENE Y

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 2.5 2.2 -2.90 0.25 63.3
Euro Bolgesi 0.5 1.5 -0.60 1.00 -17.50
Almanya 1.6 1.20 4.80 1 94
Fransa 1.20 1.70 -1.50 1.00 -38.00
italya 0.60 1.50 -3.40 1.00 105.40
Macaristan 0.10 5.70 0.40 5.25 -28.70
Portekiz 1.70 0.70 -10.1 1.00 -38.30
ingiltere -0.20 3.70 -1.30 0.50 -18.00
Japonya 4.60 -1.20 2.80 0.10 40.70
Cin 11.90 2.80 7.80 5.31 106.60
Rusya 2.90 6.00 3.20 8.00 -
Hindistan 8.60 14.86 -2.41 3.75 -
Brezilya 4.29 5.26 -1.56 9.50 116.00
G.Afrika 1.60 4.80 -3.20 6.50 15.00
Tarkiye 6.00 10.19 -2.30 6.50 84.74
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2010)
Gelismis Ulkeler 2.32 1.49 -0.44 8.39 -
Gelismekte Olan Ulkeler 6.34 6.19 2.07 - -
Tiim diinya 4.21 3.67 - = =
ABD 3.10 2.13 -3.29 9.41 92.56
Euro Bolgesi 0.96 1.13 -0.03 10.52 -
Almanya 1.21 0.91 5.45 8.62 76.70
Fransa 1.52 1.20 -1.92 9.98 84.24
italya 0.84 1.40 -2.79 8.70 118.63
Macaristan -0.16 4.28 -0.42 - =
Portekiz 0.29 0.84 -8.97 11.00 -
ingiltere 1.33 2.72 -1.66 8.25 78.19
Japonya 1.89 -1.40 2.84 5.07 227.77
Cin 10.04 3.12 6.23 - -
Rusya 4.00 7.00 5.14 - -
Hindistan 8.77 13.16 -2.17 - -
Brezilya 5.49 5.10 -2.91 - -
G.Afrika 2.59 5.78 -4.95 - -
TURKIYE 5.20 9.73 -3.98 - -
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 :
BEKLENTI
Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 251821 (2009 4. Ceyrek)
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) 5.2%
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 21.1 (Mart 2010) 7.75%
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.4 (Mayis 2010) 70.5
Issizlik Orami (%) 13.6 135 14.4 (Subat 2010) 13.2%
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 10.19 (Nisan 2010) 8.1%
UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 10.42 (Nisan 2010) 9.3%
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 83,380 107,051 104,216 (07.05.2010)
M2 434,205 494,024 509,630 (07.05.2010)
M3 458,383 520,674 539,031 (07.05.2010)
Emisyon 30,468 34,289 41,995 (14.05.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 72,343 (14.05.2010)
Faiz Oranlari
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 6.50 (21.05.2010) %8.0
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 6.50 (21.05.2010)
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari Islemler Agig1 -41,947 -13,854 -4.322 (Mart 2010) -28,000
ithalat -193,821 -134,401 14.922 (Nisan2010)
ihracat 140,799 109,672 9.466 (Nisan 2010)
D1s Ticaret Aqig1 -53,022 -24,729 -5.456 (Nisan 2010) -57,000
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 20.718 (Nisan 2010)
Biitce Giderleri 225.967 267,275 25.173 (Nisan 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 -4.455 (Nisan 2010) -50,034
Faiz Dis1 Denge 33.592 986 2.597 (Nisan 2010) 6,716
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 343.2 (Nisan 2010)
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 113.7 (Nisan 2010)
Kamu Net Bor¢ Stoku 271.6 302.9 (2009 3. Ceyrek)




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Arastirmaci seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



