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2009 yili dérdiincii ceyreginde GSYIH bir énceki yilin ayni dénemine gére %6
oraninda biiyiimiistiir...

Sabit fiyatlarla hesaplanmis Gayri Safi Yurtici Hasila, 2009 yilinin IV. ¢eyreginde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %6 biiyiimiistiir. Turkiye istatistik Kurumu
2009’un ilk Gg ceyrek verilerini yukari yonli revize ederken 2008 yil sonu blylime
orani ise -%0.9'dan -%0.7 seviyesine yikseltilmistir. Son ¢eyrek rakamlariyla
birlikte 2009 yili genelinde ise %4.7’lik bir daralma gergeklestigi aciklanmistir.
Tlrkiye ekonomisinin 2009’un ilk ¢ ceyreginde yasanan daralmanin ardindan
dordiinci ¢eyrekte krizin baslangicindan beri ilk defa pozitif bir blylime
kaydettigi izlenirken, 2009’daki kiicilme hizinin da tahminlerin altinda gelmesi
olumlu bir gelisme olmustur.

Dis ticaret dengesi Subat ayinda 3.3 milyar dolar agik verdi...

Dis ticaret acigl Subat ayinda gecen yilin ayni ayina gore %418.8 artisla 0.639
milyar dolar’'dan 3.317 milyar dolar’a yiikselirken, 2.9 milyar dolar olan
beklentimizin lzerinde kalmistir (piyasa beklentisi: 3.45 milyar dolar). Subat
ayinda ihracat yillk bazda %1.3 azalisla 8.323 milyar dolar’a gerileyerek 8.2
milyar dolar olan beklentimize paralel gerceklesirken, ithalat ise bir 6nceki yilin
Subat ayina gore beklentilerimizin Uzerinde %28.3 artisla 11.6 milyar dolar
diizeyinde gerceklesmistir. ithalatin beklentilerimizin (izerinde kalmasinda, Ocak
ayinda ithalde alinan KDV gelirlerinin dislis gdstermesinin ithalatta dislise isaret
edebilecegi dusiincemiz etkili olmustur. Gegen yilin Subat ayinda %92.9 olan
ihracatin ithalati karsilama orani ise %71.5'e gerilemistir.

Tirkiye ihracatgilar Meclisi'nin (TiM) verilerine gére ihracat, yilin ilk ceyreginde
bir 6nceki yilin ayni donemine gore %22.36 artisla 25.69 milyar dolar olurken,
ihracattaki payl en yiksek sektor olan otomotivde yilin ilk ¢eyreginde ihracat
artisl %41.05'e ulast.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis Tiirkiye imalat PMI endeksi, Mart ayinda
50.9’dan 54.9 olarak yiikseldi.

Kiresel imalat aktivitesi Mart ayinda dinya genelinde giglenirken Tirkiye
Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) artisinda Gglinci  sirada  yer aldi.
Siralamada Euro Bolgesi'nde imalat aktivitesi bir dnceki aya gore azalis gosteren
tek ulke Yunanistan olurken, ABD (retim aktivitesindeki 3.1 puanlik artisla dikkat
cekti.

Oniimiizdeki Hafta A¢iklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Gliindemi

Tarih Aciklanacak Veri Onceki Veri
05.04.2010 TUFE(Mart-aylik) 1.45

UFE(Mart-aylik) 1.66
08.04.2010 Sanayi Uretim Endeksi (Subat) %12.1

TCMB Beklenti Anketi (Nisan-1. Donem) -

Beklenti

0.58 (Agiklandi)

1.94 (Agiklandi)

%17.5




2009 yili dérdiincii ¢eyreginde GSYIiH bir
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onceki yilin ayni dénemine gére %6 oraninda

Sabit fiyatlarla hesaplanmis Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYiH), 2009 yilinin IV. geyreginde bir dnceki yilin
ayni dénemine gore beklentilerin izerinde bir artis
gosterek %6.0 blyimistir. Tirkiye istatistik
Kurumu 2008 yil sonu biiylime oranini -%0.9'dan -
%0.7 seviyesine yukseltirken, 2009 yil I. ceyrekteki
kiicilme 14.7'den %14.5’e, Il. geyrekteki klgillme
%7.9'dan %7.7'ye ve |lll. ceyrekteki kigulme
%3.3'ten %2.9’a revize edilmistir. Son c¢eyrek
rakamlari ve yapilan yukari yonli revizyonlarla

birlikte 2009 yili genelinde ise %4.7 oraninda daralma yasanmistir. 2008 yilinda 10 bin 436 dolar olan

kisi basina milli gelir ise 2009’da 8 bin 590 dolara gerilemistir. Takvim etkisinden arindirilmis sabit

fiyatlarla GSYiH ise 2009 yili dérdiincii ic aylik déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gore

%4.0’lik artis gdsterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYiH degeri bir énceki déneme

gore %2.3 artmistir. Tlrkiye ekonomisinin 2009’un ilk {i¢ ¢eyreginde yasanan daralmanin ardindan

dordiincii ceyrekte krizin baslangicindan beri ilk defa pozitif bir blyime kaydettigi izlenirken,

2009’daki kiiglilme hizinin da tahminlerin altinda gelmesi olumlu bir gelisme olmustur.
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ceyreginde ve yil sonundaki bliylimede payi yiliksek olan ikinci sektor ise ulastirma sektéri olarak

dikkat cekmektedir. Fakat sektoriin IV. ceyrekte toparlanmasina ragmen yil, %7.1 oraninda disusle

kapatarak blylimeye 1.1 puan negatif katki sagladigi gorilmektedir. IV. ceyrekte yikselise katkisi

dikkat ceken diger bir alt sektor ise, %10 bilylime gosteren toptan ve perakende ticaret sektori

olmustur. Toptan ve perakende ticaret, son ¢eyrekteki 1.3 puanlik katkisina ragmen 2009 yilini -1.3

puanlik negatif bir degisime neden olarak kapatmistir. insaat sektdriiniin ise, 2009 yilinin ilk ¢

ceyreginde sert bir sekilde kiiclilmesi ardindan son ¢eyrekte toparlanmasina ragmen pozitif rakamlara

ulasamadigi gorilmektedir. Yillik bazda en sert dlisiisi yasayan insaat sektortnin yillik bliylimeye

katkisi ise -0.8 puan olarak hesaplanmistir. Onemli sektérlerden bir digeri olan tarim sektériiniin ise

2009 IV. geyrek ve yilsonu bliyimeye yaptigl olumlu katki dikkat cekmektedir. Sektor, Grafik-2'de de
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goruldugi gibi 2009 yil buylmesine 0.3 puan katki yapan ve yili pozitif kapatan en dnemli sektor

olarak dikkat cekmektedir.

Grafik-3 Tablo-1
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Blylime rakamlari harcamalar yontemiyle incelendiginde, dordiincii ¢ceyrekte toplam i¢ talepteki
canlanma dikkat cekmektedir. Tiiketim harcamalari ilk U¢ ¢eyrekte siiregelen kii¢clilmelerin ardindan
son ceyrekte %4.7 oraninda yikselis yasayarak 2008’den bu yana gerceklesen en yiliksek artisi
kaydetmistir. Yilin ilk G¢ ceyreginde daralan grubun yillik olarak ise biyimeye -1.60 puanlik negatif
katkisi gbze carpmaktadir. 2009 yili son ceyreginde blylime oraninin beklentilerden yiliksek
gerceklesmesinde ise kamu sektériinde yasanan vyikselisin etkili oldugu gorilmektedir. Kamu
harcamalarindaki yaklasik %11’lik artisla mal ve hizmet piyasalarinin ayakta tutulmaya calisildig
izlenirken, s6z konusu harcama grubunun biliyimeye katkisinin son c¢eyrekte 2.5 puan oldugu
gorulmektedir. 2009 yil ilk ¢ ceyreginde en sert disislerin yasandigi yatirimlarin ise dordinci
ceyrekte daralmaya devam ettigi fakat diisis hizinin yavasladigi izlenmektedir. 2009 yili iginde
harcamalar yonteminde en blyik negatif katkiyi 3.82 puan ile yatirimlardaki dislisiin yaptigi dikkat
cekerken, kapasite kullanim oranlarindaki diisik seviyeler paralelinde ozellikle 6zel sektor
yatinimlarindaki sert diisiis dikkat cekmektedir. ithalat ve ihracat kalemlerinde ise ilk l¢ ceyrektir
gorilen disuslerin ardindan son ceyrekte artis yasanmistir. Ozellikle yilin ilk G¢ ceyreginde net
ihracatin biylimeye pozitif katki yapmasinin ardindan dordiinci ceyrekte ithalatta yasanan artisin
ihracata kiyasla daha yiksek olmasi nedeniyle net ihracatin bliyiimeye negatif bir katki (-1.12 puan)
yaptigi gorilmektedir. Yillik bazda ise net ihracatin biylmeye katkisi 2.3 puan olarak gerceklesmistir.

Grafik-4 Grafik-5
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Yukaridaki Grafik-4’te Tiirkiye’de daha &nce yasanan resesyon dénemlerini karsilastirmak icin GSYiH
verileri krizden ¢ikis tarihleri t=0 olarak kabul edilerek endekse donistirilmistiir. Krizlerin milli gelire
etkisinin siddetini daha iyi gorebilmek icin Grafik-5'te ise mevsimlik hareketlerinden ve calisma gini
sayilarindan arindirilmis GSYiH verileri incelenmektedir. Krizden ¢ikis zamanlari esitlenerek hazirlanan
endekslenmis blylime oranlarindaki hareketin detaylarina baktigimizda, krizlerden cikis siresinin
diger yasanan krizlerde oldugu gibi son krizde de dort ¢eyrek slirdtigli gorilmektedir. Diger yandan,
GSYiH’daki diistisiin son krizde daha sert oldugu 6zellikle mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
seri incelendiginde, distslin diger krizlerin aksine oldukga sert oldugu goziikmektedir. Sayisal olarak
2001 krizinde GSYiH en yiiksek %9.8 oraninda daralirken, 2009 yilinin birinci ¢ceyreginde ise %14.5
oraninda kiiguldigi izlenmektedir.

Grafik-6
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Kavnak: TUIK. Vakitbank oldugu goriilmektedir. Diger yandan, baz

etkisi diger krizlerde de gorildigi gibi 2010 yili ilk U¢ ceyreginde etkili olacakken, s6z konusu etkinin
her dénem zayiflamasi mimkiin olabilir. GSYiH’y1 ceyrekler bazinda inceledigimizde, GSYiH'nin
dordincii geyreginin ardindan mevsimsel etkiler disinda hig artis yasanmayacagi varsayimi altinda baz
etkisinin Grafik-6"te 2010 yili biiyiime oranlari izerinde oldukga etkili olacagi gézilkmektedir. Ozellikle
2009 yilin birinci geyreginde %14.5 oraninda daralan ekonominin 2010 yili birinci ¢eyrek biyime
oranlarinda cift haneli sayilarin gorilebilecegine isaret etmektedir. Nitekim, hi¢ blylme
yasanmamasi varsayimi altinda sadece baz etkisiyle %9.0 biiyiiyecek olan GSYiH’nin, sanayi iretim
endeksi, ihracat ve biitge harcamalari gibi 6ncil veriler 1si8inda daha gligli bir performansa sahip
olabilecegi dustnilebilir. Diger yandan sadece baz etkisiyle yilin tamaminda ise %3.50 oraninda bir
blylime vyakalanabilecegi soylenecekken, daha o©nceki yilsonu biylime beklentimiz olan %4.0
seviyesinin Uzerinde yukari yonli baskilarin oldukca glicli oldugu goriilmektedir. Bu baglamda
Ontimuzdeki hafta blylime beklentilerimizi revize ederek, haftalik yurtici raporumuzda
yayinlayacagiz.
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AKTiVITE GOSTERGELERI

Tiirkiye Biiyiime Orani (Ceyrek)
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
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Sektorel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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Sektorler

Yillik Degisim Orani (%)

Ocak Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri -29.4 -9.2
Tekstil -28.1 19.4
Gida 13 12.2
Kimyasal Madde -22.5 11.7
Ana Metal Sanayi -23.9 -1.1
Metalik OIlm. Dig. Mineral -20.4 14.2
Tagit Araglari -60.3 66.8
Makine Teghizat -31.3 18.1
Giyim -13.9 0.4
Kaynak:TUIK
Aylik Sanayi Ciro Endeksi
180.0
170.0
160.0 -
150.0 -
140.0 -
130.0 -
120.0 -
110.0 -
100.0 T T T T T T T T T T T
o] oo} o] o] o] o] [e2} [e2) (o2} [e2) [e2] (o2}
S @ & 9§ 9 ©9 & & g g g 9
© = > = (%} © — > —_ w
§ 258538828583 ¢
Aylik Sanayi Ciro Endeksi
Kaynak:TUIK
Beyaz Esya Uretimi
1800000
1600000 -
1400000 -
1200000 -
1000000 -~
800000
600000 -
400000
200000 T T T T T T T T T T T T
oo} o] o) o] o) o] (o)) [e2} D [e2} [e2} D o
S & & 9 & 9 & & g . g & o
© = > = %) © = > = %) m©
§385388ss5388

——Beyaz Esya Uretimi (Adet)

Kaynak:Hazine Mustegarhgi




8
Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyonu UFE
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TUFE (yilik-% deg.) —— Gekirdek-1 Endeksi

Kaynak:TCMB

TUFE Harcama Gruplan

Ayhik mYillhik

Gida ve alkolsuz icecekler
Giyim ve ayakkabi

Lokanta ve oteller

Konut

Ulastirma

Eglence ve kaltur

Egitim

—— UFE (yillik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

Kaynak:TCMB, Vakifbank

UFE Alt Sektorler

25
20
15
10
5
0
-5
-10

o Yo} Yo} ~ ~ [} o] o] [e2) [e2} o

S © © o o © © © o o -

N [ 1% = > v —
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Tarim ——Sanayi ——imalat Sanayi

Kaynak:TCMB

35
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25
20
15 4
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S © 9 9 9 © 9 & 9 9 9 o =
© = > E ; v © - > E ; v ©
o © © o © © o
S s s @ ¥ x5 s 3s @@ 2o
——Gida ——Enerji Tiife

Kaynak:TCMB

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi

1800
- 1600
- 1400
- 1200
- 1000
- 800
- 600
- 400
- 200

——— UN Diinya Gida Fiyat Endeksi
——— UBS Emtia Fiyat Endeksi

Kaynak:Bloomberg
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—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi

Kaynak:TCMB

Enflasyon Beklentileri
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——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB

ITO Enflasyon Gostergeleri
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Tiirk- is Mutfak Enflasyonu
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——Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya

gore Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti
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Oca.04

Haz.04
Kas.04 7
Nis.05
Eyl.05
Sub.06
Tem.06 7

Ara.06

May.07
Eki.07
Mar.08
Agu.08
Oca.09
Haz.09

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

Kas.09 7|
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iSGUCU GOSTERGELERI
issizlik Orani isglicii Durumu
17 26,000
16
15 25,000 -
14 4 24,000 -
13
12 23,000 -
1
10 - 22,000 -
9 A J
8 T S T e 21,000
o N O Hd WM N o N oD 20,000 -
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S>S5335353333>35333 3 19.000
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© = > = v © = > = v
. §288388585873¢
—— Mevsimsellikten Arindinlmis Igsizlik Orani
—— igsizlik Orani isglici Ar;m  —— istihdam Edilenler
Kaynak:TCMB, Vakifbank Kaynak:TCMB
isgiiciine Katilim Orani Sektorlerin Toplam isgiicii icindeki payi
55.0 30 53
i - 52
50.0 - > L 51
20 {— L 5o
45.0
15 - L 49
40.0 —/\/\ 10 - 48
- o47
Y\
35.0 - 5 L 46
_— 4
30.0 B B S E 0 >
o] oo} o) o] oo} oo} D D (o2} [e2) [e2} D
0 W W W W X D D D A A D © Q@ @ @ Q@ o o e 9o <o 9 9
S T3 E 2355 3EZG S 5 3 Ex 8 8 5% &z &
S 53 E T 88 5 k: 'G_EJ = 8 o =z s & ¥ 0 = = {© *
e . . Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani —— Istihdam Orani v :
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105 -
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
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§228583255388 s & & & &

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi

Sanayi istihdam Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

5,000 115.0
4,500 - 113.0 -
4,000 - 111.0 -
109.0 -
3,500 1 107.0
3,000 - 105.0 -
2,500 - 103.0 -
2,000 - 101.0 -
99.0
1,500 -
, 97.0 -
1,000 950 —mMm —F——F————————————
8 8 8 8383 3 3 3 38 8 8 3 S N S N & RN
) g 2 9 > 2 d = ] N\ b N\ & Q N\ > Q
S 5 » E 3> % 8 &5 % E = 8 g TF T T T °
o = s @ ¥ 0 = s ¢ ¥ > ¥ > » >
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet) —— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri
Kaynak:TUIK

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000
0 —————————————————
20000 - -1000 -
2000
15000 - 3000 4
10000 - -4000 1
-5000
5000 - -6000
-7000
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-8000
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. . S NYS=SEE T RS8N g=0
lhracat (milyon dolar) 82&253&<§ﬁ§’&°5£5253
Ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ithalat ihracat
140 140
120 - 120 -
100 100 -
80 80 -+
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40 40 AN g
20 20 W ,\/\
\
0 O T T T T T Ir‘\'l—
-20 -20 1 A
-40 40 1 -
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N u u = T O~ 35 © N u un = o
§88233555552888223 §28za33555322888233
—— Ara Mallan (y/y) Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y) '?f:(m:yelwalllla" (Y//V)
—— Tiuketim Mallari(y/y) liketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \_\ I iggg 40000
30000 -
-14000 — N
A /11 1000 20000 -
-24000 - AN | 000 10000 -
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@ S 5 £ > © o S v v N «© o (@] o o o o o o
S & = 5z 'q_E.: RN S [ — ~ [ — — [
L. . . —— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
——Cari Islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) ——Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
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110 /‘\ - 120 15 -

105 1 - 110
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Tiketici Gliven Endeksi
3 r e o .. .
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
200.0 %0
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CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)
CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg
Bireysel ve Ticari Krediler
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Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

0.0 T T T T T T T T T T T 290.0

2.0 1 270.0

40 1 250.0

6.0 1 230.0 -

80 1 210.0

-10.0 ‘

120 - 190.0

140 A 170.0 -

-16.0 - 150.0 T T T T T T T T T T T T

-18.0 8§ 5555 88838383 3 3

g 5 8 > ¢ 5§ & = ¢ 5 8 > 8
®9%06\.6§\ S \).6\\.9.6\ Wé\v@_q@ @%QQ%\_@.@ < s 2 W g s £ U g 3 IO <

- N N\ A 3 N \ COlI . . . .
¥ SR W g SR ¢ Biitce Gelirleri (12 aylik-milyar TL)

Biitce Dengesi (milyar TL) Biitge Harcamalari (12 aylik-milyar TL)

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB

Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge

58
48
38
28

-15 - 18

_25 4
8

-35
~ ~ ~ ~ o] o) oo} o] [e2} [e2) [e2) [e2} o _2 T T T T T T T T T T T A —

S 9 9 9 9 9 9 9 S & o o o
§2:u88=2s5382 35838 £558585888288333

) € 5 Rz ¢ 5 83 &8 5 83 ¢
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %) < > T < > T < > T <
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Disi Denge (12 aylk-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
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——Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)

—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili

45 30 200.0
40 -

35 - - 150.0
30 - 20 -

25 A 15 - -
20 A

100.0

10 -~
15 - - 50.0

5 - 0 . r r . r T 0.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

——TCMB (milyar TL-sol eksen)

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) — Kamu Sektorii (milyar TL)
Ozel Sekt6r (milyar TL)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
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>t
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Ocak 2004

A

Borg alma Faiz Orani (%)
—— Borg Verme Faiz Orani (%)

Reel Faiz —— Nominal Faiz

Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB

Para Arzi
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100 | o0
350 80
300 - 70

200
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Nisan 08 -
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Agustos 09 -
Aralik 09 -

M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Bityiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici Giiven
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Endeksi
(%) (%) Orani (%)
ABD 0.1 2.1 -2.90 0.25 52.5
Euro Bélgesi 2.1 0.9 -0.64 1.00 -17.00
Almanya 2.4 1.00 5.01 1 83
Fransa -0.30 1.30 -1.15 1.00 -34.00
italya -3.00 1.20 -2.51 1.00 106.30
Macaristan -4.00 5.70 -2.95 5.50 -41.20
Portekiz -1.00 0.20 -9.86 1.00 -35.40
ingiltere -3.10 3.00 -1.28 0.50 -15.00
Japonya -1.00 -1.10 2.80 0.10 38.60
Cin 10.70 2.70 7.80 5.31 104.20
Rusya -3.80 7.20 3.20 8.25 -
Hindistan 6.00 16.22 -2.41 3.50 -
Brezilya 4.29 4.83 -1.56 8.75 116.00
G.Afrika -1.40 5.70 -3.20 6.50 15.00
Turkiye 6.00 9.56 -1.86 6.50 81.85
Beklentiler

2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
Gelismis Ulkeler - 1.08 -0.40 9.29 -8.05
Gelismekte Olan Ulkeler - 4.64 2.84 - -
Tiim diinya 2.25 2.74 = = =
ABD 1.52 1.72 -2.21 10.15 -9.96
Euro Bolgesi - 0.60 -0.29 11.67 -6.58
Almanya 0.34 0.18 3.61 10.69 -4.63
Fransa 0.90 1.14 -1.42 10.27 -7.13
italya 0.24 0.94 234 10.50 -5.63
Macaristan -0.88 4.13 -3.28 - -
Portekiz 0.40 0.96 -9.67 11.00 -7.35
ingiltere 0.91 1.50 -1.95 9.33 -13.21
Japonya -1.68 -0.78 -10.22 6.13 -10.22
Gin 9.03 0.65 8.57 - -
Rusya 1.54 9.90 4.55 - -
Hindistan 6.42 8.41 -2.51 - -
Brezilya 3.46 4.07 -1.93 - -
G.Afrika 1.74 6.22 -6.54 - -
TURKIYE 3.70 6.79 -3.65 - -




Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

Reel Ekonomi

GSYiH Biiyiime Orani (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 6.0 (2009 4. Ceyrek) 4.0%

Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 67.9 (Mart 2010) 70.5

Fiyat Gelismeleri

UFE (Yillik % Degisim) 8.11 5.93 6.82 (Subat 2010) 9.3%

M1 83,380 107,051 102,811 (19.03.2010)

M3 458,383 520,674 530,144 (19.03.2010)

TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 72,186 (13.03.2009)

TCMB O/N (Borg Alma) 15.00 6.50 6.50 (19.03.2010) %8.0

Odemeler Dengesi (Milyon $)

ithalat -193,821 -134,401 11,640 (Subat 2010)

Dis Ticaret Agigi -53,022 -24,729 -3,3 (Subat 2010) -57,000

Biitce Gelirleri 208.898 215,060 22,290 (Subat 2010)

Biitce Dengesi -17.069 -52,215 2,271 (Subat 2010) -50,034

Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. Dig Borg Stoku (Milyar TL) 105.5 1114 113.2 (Sub 2010)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Serkan Ozcan

Cem Eroglu

Nazan Kilig

Bilge Ozalp Tiirkarslan
Zeynep Burcu Cevik
Seda Meyveci

Emine Ozgii Ozen
Naime Dogan

Halide Pelin Kaptan

Bas Ekonomist
Kidemli Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Ekonomist
Aragtirmaci
Aragtirmaci
Aragtirmaci

Arastirmaci

serkan.ozcan@vakifbank.com.tr
cem.eroglu@vakifbank.com.tr
nazan.kilic@vakifbank.com.tr
bilge.ozalpturkars@vakifbank.com.tr
zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr
seda.meyveci@vakifbank.com.tr
emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr
naime.dogan@vakifbank.com.tr
halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr

0312-455 70 87
0312-455 84 80
0312-455 84 89
0312-455 84 88
0312-455 84 93
0312-455 84 85
0312-455 84 87
0312-455 84 86

0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



