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Giindem

e imalat PMI Aralik ayindaki 47.4’ten Ocak'ta 49.2 ile son dért ayin en yiiksek degerine cikti.

e TCMB’nin 25 Ocak’taki toplantisinin Ozetlerinde, faiz karari ve miktarsal sikilastirma adimlariyla Tirk lirasi likiditesindeki
asirihklarin dengelenmesinin hedeflendigi belirtildi. Ocak ayinda, aylik enflasyonda goériilmesi beklenen gegici yikselisin
ardindan fiyat artislarinin Subat ayi ve sonrasinda yavaslayacaginin tahmin edildigi ifade edilirken, kredi arzinda ve mevduat
faizinde gozlenebilecek oynakliklara karsin, makroihtiyati kararlarla parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmeye devam
edilecegi belirtildi.

e ISM imalat sanayi endeksi Ocak’ta bir 6nceki aya kiyasla 2 puan artarak 49.1 ile Ekim 2022'den bu yana ki en yiksek degere
yikseldi.

e imalat PMI 2023 yili Aralik ayindaki 47.9’dan Ocak’ta 50.7’ye yiikseldi.

e ssizlik maasi basvurulari 27 Ocak ile biten haftada 224 bine yiikselerek beklentilerin tizerinde gerceklesti.

e Euro Bolgesi'nde Ocak ayi enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda beklentilere paralel %2.8’e geriledi. Cekirdek enflasyon
ise ayni donemde yillik bazda %3.3’e gerileyerek beklentilerin tstiinde gerceklesti.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Aralik ayinda bir 6nceki aya gore degismedi ve %6.4 ile beklentilere paralel gergeklesti.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Ocak ayinda 46.6 seviyesine yukseldi ve beklentilere paralel gergeklesti.

e Almanya’da imalat PMI Ocak’ta 45.5 seviyesine yiikselerek beklentilerin Gstlinde gerceklesti.

e Fransa’da imalat sektéri PMI Ocak ayinda 43.1 seviyesine yiikseldi ve beklentilere yakin gergeklesti.

e italya’da imalat PMI Ocak ayinda 48.5 seviyesine yiikselerek beklentilerin iistiinde agiklandi.

e talya’da Ocak ayi enflasyonu dnciil verilere gore yillik bazda %0.8’e yiikselerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini yaklasik 16 yilin zirvesi olan %5.25'te sabit birakti. BOE Baskani Andrew Bailey
enflasyonun kalici sekilde hedef seviyeye gerileyecegine yonelik daha fazla kanit gérmek gerektigini séyledi.

e ingiltere’de imalat PMI Ocak ayinda 47 seviyesine yiikselerek beklentilerin iistiinde gergeklesti.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), enflasyondaki yavaslama ve ekonomideki zayiflik nedeniyle politika faiz oranini 50 baz puan
indirerek %11.25’e ¢ekti. Bu Ust lste besinci faiz indirimi oldu.

e  Misir Merkez Bankasi (CBE), Ust Uste li¢ toplantida sabit tuttugu faiz oraninda, enflasyon sonuglarinin beklentilerin tizerinde
gelmesi ve jeopolitik riskler nedeniyle siirpriz bir sekilde yeniden faiz artirimina gitti ve gésterge niteligindeki gecelik mevduat
faiz oranini 200 baz puan artigla %19.25'ten %21.25'e ¢ikardi.

Piyasalar

Bir giin 6nce ABD’de bolgesel bankalarla ilgili olusan endiselerin ve disen risk istahinin ardindan diin bankacilik hisselerinde yeniden
yukselis yasanmasiyla ABD’de endeksler deger kazandi. Nasdaq 100 ve S&P 500 endekslerindeki deger kazanglari %1’i asti. ABD 2
ve 10 yillik tahvil getirilerinde diinki islemlerde diistis yasandi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geri ¢ekildi. Avrupa
borsalari diinki islemlerde saticili kapanis gergeklestirdi. Asya’da ise endeksler karisik bir goériinim sergiledi. Piyasalarda bugiin
ABD’de aciklanacak olan Ocak ayi tarim disi istihdam verisi takip ediliyor olacak.

Dun dolardaki gerilemeden destek bulan EUR/USD paritesi yiikselisle 1.0872 seviyesinden kapandi. Bu sabah da yiikselisle agilan
parite 1.0880 seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Bugiin ABD’de aciklanacak istihdam verileri paritenin hareketinde belirleyici
olabilir.

Dolardaki deger kaybi ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde
yukseldi. Gunlik bazda %0.87 artisla 2,054 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 2,055 dolar/ons
seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Hamas ile israil arasinda ateskes olasiliginin gériisiildiigii ydniinde haberlerin ardindan petrol
fiyatlar geriledi. ABD ham petrolii ginlik bazda %2.52 duslisle 74.36 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent
petrolde glinliik duslis %3.68 oldu.
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Diin USD/TL kuru glini geri ¢ekilmeyle 30.2700’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yukselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise glini
yukselisle 32.9886’dan sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde glinti hafif yikselisle 31.6293’ten sonlandirmig
oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis var ve kur diinkii kapaniginin Gzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin giinliik
bazda %1.44, sinai endeksinin %2.14 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksi %1.77 deger kazanarak 8,646 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Dun 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 12 baz puan dususle %43.14’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi
22 baz puan disUsle %26.29’dan kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de istihdam verileri ve Michigan tiketici giiven endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD Tarimdisi istihdam (Ocak) Yiksek 216 bin kisi 180 bin kisi
16:30 issizlik Orani (Ocak) Yiiksek %3.7 %3.8
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ocak, a-a) Orta %0.4 %0.3
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak) Yiksek 69.7 78.8
18:00 Fabrika Siparisleri (Aralik, a-a) Orta %2.6 %0.2
10:45 Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) Orta %0.5 %0.2
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.2700 -0.15 0.12 2.48
EUR/TRY 32.9886 0.51 0.51 1.38
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.6293 0.19 0.32 1.91
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.0920 -1.66 -4.04 -23.79
g USD/TRY Future 31.1708 ) 2.80 2.49 5.79
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.65 0.09 0.59 3.14
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.30 -0.05 0.02 0.60
5Y CDS 332.64 2.22 6.91 18.70
DOViz
Dolar Endeksi 103.05 -0.22 -0.51 1.69
EUR/USD 1.0872 0.52 0.24 -1.56
usD/JpPY 146.42 -0.31 -0.83 3.94
GBP/USD 1.2742 0.45 0.27 0.15
USD/CHF 0.8574 -0.43 -1.07 1.93
EUR/JPY 159.17 0.14 -0.60 2.25
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.19 -0.04 -0.12 -0.06
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 -0.10 -0.27 0.00
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.42 0.01 -0.19 0.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.14 -0.02 -0.14 -0.26
KREDI
iTraxx Crossover 331.32 1.19 2.56 5.67
ABD 5Y CDS 42.03 1.28 -1.06 -11.59
— Endonezya 5Y CDS 76.71 2.64 0.66 10.71
g Cin 5Y CDS 66.71 3.04 3.86 11.61
- ingiltere 5Y CDS 3331 -0.42 -0.12 -8.01
g Almanya 5Y CDS 13.53 -0.15 -6.88 -20.46
> ispanya 5Y CDS 43.35 2.07 1.07 -4.33
Portekiz 5Y CDS 41.33 218 -0.10 -6.66
irlanda 5Y CDS 23.32 -0.60 -0.13 -9.37
Cekya 5Y CDS 30.81 -0.45 -0.10 -4.26
italya 5Y CDS 77.26 2.56 4.67 -0.62
Gliney Afrika 5Y CDS 231.06 1.20 4.46 13.40
Brezilya 5Y CDS 135.41 -2.79 -2.81 3.00
Polonya 5Y CDS 64.74 -0.11 1.52 2.40
Macaristan 5Y CDS 124.69 0.03 0.01 -2.32
Romanya 5Y CDS 153.17 0.08 0.03 7.59
EMTIA
Altin ($/ons) 2054.89 0.87 1.74 -0.19
ABD Ham Petrolii ($/varil) 74.36 -2.52 -4.56 3.44
Brent Petrol ($/varil) 78.70 -3.68 -4.53 2.15
Bloomberg Emtia Endeksi 97.59 -0.98 -1.14 -1.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1388.00 -0.72 -7.40 -33.68
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