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Giindem

e TCMB bir aydan uzun vadeli TL mevduat ve KKM hesaplari igin tesis edilen zorunlu karsiliklara (ZK) G¢ ayda bir faiz
uygulanacagini agikladi. Kararin parasal aktarim mekanizmasinin giiclendirilmesi, TL mevduat payinin artirilmasi ve kur
korumali mevduattan TL mevduata gegisin desteklenmesi amaciyla alindigi belirtildi.

e Kasim 2023’te, Ekim 2023 verilerine gore finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari 283 milyon dolar artarken,
yikamlaliikleri 4,157 milyon dolar artti. Net Déviz Pozisyonu Agigi ise Ekim 2023 dénemine gore 3.9 milyar dolar artarak 81
milyar 644 milyon dolar olarak gergeklesti.

e Tarim digi istihdam Ocak’ta 180 bin artis beklentisinin Ustiinde 353 bin kisi artti. Aralik ayi verisi ise 216 bin kisiden 333 bin
kisiye revize edildi. issizlik orani Ocak’ta bir énceki aya gére degismeyerek beklentilerin altinda %3.7 oldu. Verilere gére
ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore beklentilerin {izerinde %4.5; aylik bazda beklentilerin
Ustlinde %0.6 artti.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak ayinda 79 seviyesine yiikselerek beklentilerin tstiinde gerceklesti.

e  Fabrika siparisleri Aralik ayinda bir dnceki aya gore %0.2 artisla beklentilere paralel agiklandi.

e FED Baskani Jerome Powell, gosterge faiz oranini ne zaman dusureceklerine karar verirken ihtiyath davranacaklarini belirtti.
Powell, FED'in hem fiyat istikrari hem de azami istihdam goérevlerine yonelik riskleri izledigini ve zayiflayan istihdam artigini
faiz indirimlerini hizlandirmak igin olasi bir neden olarak degerlendirecegini séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Hirvatistan Merkez Bankasi Baskani Boris Vujcic, faiz oranlarini
diisirmeden oOnce (cretlerden kaynaklanan enflasyon lzerinde herhangi bir ikinci tur etki olmadigindan emin olunmasi
gerektigini ifade etti.

e Fransa’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1.1 artisla %0.2 olan beklentilerin Ustiinde gergeklesti.

e Japonya’da hizmet sektorii PMI Ocak ayinda 53.1 seviyesine ylkselerek toparlanmanin siirdigiine isaret etti.

e Cin’de Caixin hizmet PMI Ocak’ta 0.2 puan azaligla 52.7 seviyesine geriledi.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF), Cin ekonomisinin, ileriye doniik bakildiginda emlak sektériinde devam eden zayiflik ve zayif dig
talep nedeniyle biiyiimenin bu yil %4.6'ya yavaslayacagini 6ngorda.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem glintinde teknoloji hisseleri onculiginde yikseldi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert
yikselisler kaydedildi. Dolar basta euro olmak tizere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolar
endeksi sert yikseldi. Endeks yeni yilin en yliksek seviyesinde seyrediyor. Asya’da endeksler Gliney Kore harig yikseldi. Avrupa’da
ise borsalar karisik kapandi.

ABD’de tarimdisi istihdam verisinin beklentilerin oldukca tGzerinde agiklanmasinin ardindan EUR/USD paritesinde gerileme yasandi.
Parite Cuma glin( 1.0784 ile 12 Aralik’tan bu yana ki en disuk seviyeden kapandi. Bu sabah da dususle agilan parite 1.0780
seviyesinin altinda hareket ediyor.

ABD'de aciklanan gigli tarim digi istihdam verilerinin FED'in yakin zamanda faiz indirimine gidecegi beklentilerini diistirmesinin
ardindan dolar endeksindeki ylikselis ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
gecen haftanin son islem guintinde geriledi. Gunlik bazda %0.79 dususle 2,038 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 2,029 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Hamas ile israil arasinda ateskes ihtimalinin degerlendirildigine
yonelik haberlerin ardindan petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde dislstni slrdirdid. ABD ham petroli ginlik bazda %2.21
duslsle 72.72 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde glinlik dists %1.74 oldu.

USD/TL kuru Cuma gtinl ytikselisle 30.3990’dan kapanirken, EUR/USD paritesindeki gerilemeden destek bulan EUR/TL kuru disusle

32.9102’den kapandi. Bdylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) yiikselisle 31.6546’dan glini sonlandirdi. Bu sabah yiikselisle acilan ve 30.44
seviyesinin tizerinde hareket eden USD/TL kurunun hareketinde bugiin aciklanacak enflasyon verisi ve yurtici gelismeler etkili olabilir.
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Cuma giinu bankacilik hisse endeksi %1.14 deger kaybederken sinai endeksi %0.09 sinirl ylkselis kaydetti. S6z konusu ortamda BIST
100 endeksi %0.22 yikseldi. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %3.82 deger kazanarak 8,665 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Cuma giin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 1 baz puan diistsle %43.13’ten, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 7
baz puan yikselisle %26.36’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Ocak ayin enflasyon verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi hakimken, 6zellikle ABD ISM imalat
endeksi olmak {izere Euro Boélgesi’'nde ise PMI verileri yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TUFE (Ocak, y-y) Yiiksek %64.77 %64.76
10:00 Yi-UFE (Ocak, y-y) Orta %44.22 =
17:45 ABD Hizmet PMI (Ocak) Orta 51.4 52.9
18:00 ISM Hizmet PMI (Ocak) Yuksek 50.6 52
12:00 Euro Bolgesi  Hizmet PMI (Ocak) Orta 48.8 48.4
13:00 UFE (Aralik, y-y) Diisiik -%8.8 —
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta 20.4 milyar € --
11:55 Hizmet PMI (Ocak) Orta 49.3 47.6
11:50 Fransa Hizmet PMI (Ocak) Orta 45.7 45
11:45 italya Hizmet PMI (Ocak) Orta 49.8 -
12:30 ingiltere Hizmet PMI (Ocak) Orta 53.4 53.8
03:30 Japonya Hizmet PMI (Ocak) Dustk 51.5 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.3990 0.43 0.41 2.92
EUR/TRY 32.9102 -0.24 0.16 1.14
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.6546 0.08 0.28 1.99
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.4220 3.27 3.32 -21.30
g USD/TRY Future 312402 0.22 2.82 6.03
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.31 -0.15 -0.12 2.80
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.44 0.14 0.20 0.74
5Y CDS 327.17 -1.64 4.94 16.75
DOViz
Dolar Endeksi 103.92 0.85 0.47 2.55
EUR/USD 1.0784 -0.81 -0.63 -2.35
usD/JpPY 148.37 1.33 0.14 5.32
GBP/USD 1.2630 -0.88 -0.57 -0.73
USD/CHF 0.8664 1.05 0.23 3.00
EUR/JPY 160.03 0.54 -0.47 281
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.37 0.18 0.00 0.12
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.03 0.17 -0.13 0.17
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.54 0.12 -0.09 0.14
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.23 0.09 -0.07 -0.17
KREDI
iTraxx Crossover 323.20 -1.29 0.05 5.67
ABD 5Y CDS 42.07 0.10 -1.06 -11.51
— Endonezya 5Y CDS 74.70 -2.62 -2.61 7.81
g Cin 5Y CDS 64.69 -3.03 -0.05 8.23
- ingiltere 5Y CDS 31.92 -4.17 -3.74 -11.85
g Almanya 5Y CDS 13.46 -0.52 -3.86 -20.87
> ispanya 5Y CDS 42,52 -1.91 0.71 -6.16
Portekiz 5Y CDS 40.48 -2.06 0.72 -8.58
irlanda 5Y CDS 22.88 -1.89 -1.12 -11.08
Cekya 5Y CDS 30.41 -1.30 -0.75 -5.50
italya 5Y CDS 76.13 -1.46 5.37 -2.07
Gliney Afrika 5Y CDS 228.39 -1.16 3.09 12.09
Brezilya 5Y CDS 135.62 0.16 -1.34 3.16
Polonya 5Y CDS 64.53 -0.32 -0.20 2.07
Macaristan 5Y CDS 124.84 0.12 0.07 -2.20
Romanya 5Y CDS 153.48 0.20 0.12 7.81
EMTIA
Altin ($/ons) 2038.59 -0.79 1.00 -0.99
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.72 -2.21 -7.30 1.15
Brent Petrol ($/varil) 77.33 -1.74 -7.44 0.38
Bloomberg Emtia Endeksi 96.67 -0.95 -2.14 -2.00
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1407.00 1.37 -7.31 -32.78
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



