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Gilindem

e Hazine nakit dengesi Subat’ta 198.3 milyar TL acik, faiz digi denge 143.7 milyar TL agik verdi.

e ABD'de dis ticaret acigl, Ocak ayinda aylik bazda %5.1 artarak 67.4 milyar dolara gikt.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilerin tstlinde 217 bin kisi oldu.

e Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun strdiirilebilir bicimde %2’lik hedefe inecegi konusunda emin olmak istediklerini, bu
given olustugunda gevsemeye baslamanin uygun olacagini séyledi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, faiz oranlarinin ¢ok uzun siire yiliksek tutulmasindan ziyade ¢ok hizli diigtiriilmesinin
daha buyuk hata oldugunu soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana refinansman orani
%4.50; marjinal bor¢ verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi. Karar metninde, faiz seviyesinin
enflasyonun %2 hedefine ulasmasina 6nemli katki saglayacagi belirtildi.

e ECB Bagkani Lagarde, su an bir dezenflasyon siirecinde olduklarini, %2’lik enflasyon hedefine donme konusunda kararh
olduklarini, faiz oranlarinin yeterince uzun siire boyunca bu seviyede kalarak hedefe ulagiimasini destekleyecegini belirtti.

e Almanya’da fabrika siparisleri Ocak ayinda bir 6nceki aya gére %11.3 ile beklentilerin tstiinde geriledi.

e Almanya Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Joachim Nagel, yaz tatilinden énce bir
faiz indirimi gérme olasiliginin arttigini, bunun verilere bagli olacagini ancak beklentilerin daha da netlestigini séyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ekonomik duraklama nedeniyle Almanya bankacilik sektorinin
gorinimini duragandan negatife gevirdi.

e Japonya’da hanehalki harcamalari Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %6.3 ile beklentilerin listiinde geriledi.
e Japonya’da onci gostergeler endeksi Ocak ayinda 109.9 seviyesine geriledi.

Piyasalar

Fed ve ECB basta olmak Uzere biliyiik merkez bankalarinin faiz indirimine yaklastigi yonindeki beklentiler kiresel piyasalarda etkili
oldu. ABD’de endeksler istihdam verileri dncesinde diin glind alicih tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli
hareketler kaydedildi. Dolar endeksindeki dislis diin de devam etti. Asya borsalari diin kayiplarinin bir kismini geri aldi. Avrupa
borsalarinda da yukari yonli hareketler hakimdi.

Fed Baskani Powell'in diinkii konusmasinda gelecek aylar igin faiz indirimi sinyali vermesinin ardindan gerileyen dolardan destek
bulan EUR/USD paritesi yiikselisini stirdirdii ve diin 1.0946 ile 15 Ocak’tan bu yana ki en yiiksek seviyeden kapandi. Parite bu sabah
ise yatay bir acilis yapti ve diinkii kapanis seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri cekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
dunkd islemlerde yukselis kaydetti. Glinliik bazda %0.51 artisla 2,159 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 2,157 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD ham petroli dinki islemlerde glinlik bazda %0.34 dususle 79.81
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Dunk islemlerde kurlardaki yukari yénli hareket devam etti. USD/TL kuru glini yikselisle 31.8612’den sonlandirirken, EUR/TL kuru
ise yukselisle 34.8834’ten sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) giin( yiikselisle 33.3723’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru
bu sabah diinkii kapanisinin iizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli sonlandirdi. Bankacilik hisse endeksinin
%5.43, sinai endeksinin %3.0 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.03 oldu ve endeks 9,054 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 25 baz puan yiikselisle %48.01’den, 10 yillik gbsterge
tahvil getirisi 3 baz puan yiikselisle %27.95’ten kapandi.
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Buglin kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'ye iliskin degerlendirmesini yayimlayacak. ABD’de istihdam verileri, Euro
Bolgesi'nde buylime verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD Tarimdisi istihdam (Subat) Yuksek 353 bin kisi 200 bin kisi
16:30 issizlik Orani (Subat) Yuksek %3.7 %3.7
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat, a-a) Orta %0.6 %0.3
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4.ceyrek,revizyon, ¢-¢) Yiksek -%0.1 %0
10:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, a-a) Dusik -%1.6 %0.6
10:00 UFE (Ocak, y-y) Disiik -%8.6 -%6.6
10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta -6.8 milyar € --
12:00 italya UFE (Ocak, y-y) Diisiik -%16 =
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Ocak, y-y) Orta -%2.5 -%6.3 (Agiklandi)
08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak) Orta 110.5 109.9 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 31.8612 0.45 2.16 7.87
EUR/TRY 34.8834 0.80 3.37 7.21
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.3723 0.63 2.79 7.52
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.8420 -6.84 28.23 -10.58
g USD/TRY Future 328190 0.02 5.23 11.38
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.17 -0.53 2.57 6.66
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.03 -0.11 0.08 0.33
5Y CDS 312.35 -1.62 8.45 11.46
DOViz
Dolar Endeksi 102.82 -0.53 -1.28 1.47
EUR/USD 1.0946 0.45 1.32 -0.89
usD/JpPY 148.03 -0.90 -1.30 5.08
GBP/USD 1.2806 0.60 1.45 0.65
USD/CHF 0.8775 -0.50 -0.78 4.32
EUR/JPY 162.06 -0.47 0.01 4.11
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.51 -0.05 -0.13 0.26
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 -0.01 -0.16 0.23
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.80 -0.07 -0.09 0.40
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.30 -0.04 -0.11 -0.11
KREDI
iTraxx Crossover 294.98 =1.E8 -3.19 -3.52
ABD 5Y CDS 38.96 -0.03 -0.03 -18.05
— Endonezya 5Y CDS 70.24 0.03 -0.66 1.37
g Cin 5Y CDS 65.20 0.03 -0.72 9.08
- ingiltere 5Y CDS 29.78 0.27 0.20 -17.76
g Almanya 5Y CDS 11.02 -4.26 -4.26 -35.21
> ispanya 5Y CDS 38.33 1.48 -4.77 -15.40
Portekiz 5Y CDS 36.82 0.19 -2.41 -16.85
irlanda 5Y CDS 20.77 0.39 -10.44 -19.28
Cekya 5Y CDS 30.76 0.23 0.20 -4.41
italya 5Y CDS 66.82 -1.40 -4.23 -14.05
Gliney Afrika 5Y CDS 226.34 0.15 -1.12 11.08
Brezilya 5Y CDS 127.61 -0.79 2.37 -2.94
Polonya 5Y CDS 68.19 0.04 0.04 7.86
Macaristan 5Y CDS 131.64 -0.03 -0.02 3.13
Romanya 5Y CDS 151.29 -0.04 -0.03 6.27
EMTIA
Altin ($/ons) 2159.16 0.51 5.67 4.87
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.81 -0.34 0.74 11.02
Brent Petrol ($/varil) 82.96 0.00 -0.79 7.68
Bloomberg Emtia Endeksi 98.29 0.44 1.65 -0.36
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2251.00 3.45 6.63 7.55
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



