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Giindem

e TCMB vyilin ilk Enflasyon Raporu’nda yilsonu enflasyon beklentisini degistirmeyerek %36’da tuttu. 2025 yili enflasyon
beklentisi %14, 2026 yili enflasyon beklentisi %9 oldu. Enflasyon hedeflere yakinsayana kadar para politikasinda siki durusun
daha uzun siire devam edecegi mesaji verildi.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilerin altinda 218 bin kisi oldu.
e Boston Fed Baskani Susan Collins enflasyonun ilerleyisi konusunda iyimser oldugunu ancak duraklama riski konusunda da
gercekei oldugunu soyledi ve yil sonundan 6nce dikkatli bir sekilde faiz indirimine baslamanin uygun olacagini ekledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomisti Philip Lane, politika yapicilarin faiz oranlarini disirebilmesi igin enflasyonun
hedefe dondiigline yonelik daha fazla glivenceye gereksinim duyuldugunu soyledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Kurulu {iyesi Catherine Mann, manset enflasyon dinamiklerinin iyi bir enflasyon
olgitl olmadigini savundu.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda asiri gevsek para politikasinin negatif faizler sona erdikten sonra da devam
etme ihtimalinin yiiksek oldugunu séyledi.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, BoJ'un faiz oranlarini artirirken kademeli hareket ederek
ve yol boyunca acik bir iletisim saglayarak politika degisikligiyle kiiresel piyasalari altiist etmekten kaginabilecegini soyledi.

e Meksika Merkez Bankasi, beklentiler dogrultusunda politika faizinde Ust Gste 7'inci toplantisinda da degisiklige gitmedi ve faiz
oranini %11.25te birakti.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin teknoloji hisseleri 6nciiliglinde alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi.
Dolar endeksindeki diisiis diin yoniini yukari gevirdi. Dolar, gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda karisik seyretti
ve dolar endeksi yikseldi. Asya borsalarinda yukari yonli hareketler hakimdi. Avrupa’da ise endeksler Londra harig alicili kapandi.

EUR/USD paritesindeki yiikselis diin yavaslayarak da olsa devam etti ve parite 1.0776’dan giini sonlandirdi. Bu sabah yatay bir acilis
yapan parite diinkii kapanis seviyelerinde hareket ediyor.

Dolardaki yikselis ve ABD Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin sinirli diisiisiinii stirdiirdi. Ginliik bazda
%0.05 gerileyerek 2,033 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,032 dolar/ons seviyelerinde hafif
saticili seyrediyor. Israil lideri Netanyahu’nun israil-Hamas savasinda muhtemel bir ateskesi reddetmesinin Orta Dogu'daki riskleri
artirmasiyla petrol fiyatlar yikseldi. ABD ham petroli ginlik bazda %3.25 artisla 76.67 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde gilinlik yikselis %3.06 oldu.

Diin, USD/TL kurunun yikselisle 30.5696’dan sonlandirdigi gtiini, EUR/TL kuru da yikselisle 32.9779’dan sonlandirdi. Boylece diin
sepet kur (0.5*$+0.5*€) da yiikselisle 31.7738’den giini sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah yikselisle acildi ve 30.66’nin tizerinde
hareket ediyor. Dinki islemlerde bankacilik hisse endeksi dnceki glinkii %1.22'lik kaybinin ardindan %0.11 sinirli yiikseldi. S6z
konusu giinde sinai endeksi %1.67 deger kazandi, sinai endeksi dnciliigiinde BIST 100 endeksi de %1.20'lik deger kazanarak 8,949
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 18 baz puan dislisle %42.83’ten kapandi.

Bugtin yurt icinde Aralik ayi sanayi tUretim endeksi aciklanacak. Almanya’nin enflasyon verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta %0.2 --
10:00 Almanya TUFE (Ocak, y-y) Yiksek %3.7 %2.9
12:00 italya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) Orta -%1.5 %0.9
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DOViz
USD/TRY 30.5696 0.10 0.99 3.50
EUR/TRY 32.9779 0.08 -0.03 1.35
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.7738 0.09 0.46 2.37
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.2050 -4.25 1.12 -22.94
g USD/TRY Future 31.2121 ) -0.11 0.13 5.93
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.20 -0.05 -0.23 2.69
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.21 -0.10 -0.08 0.52
5Y CDS 310.68 -2.14 -6.60 10.87
DOViz
Dolar Endeksi 104.17 0.10 1.08 279
EUR/USD 1.0776 0.05 -0.88 -2.43
usD/JpPY 149.31 0.76 1.97 5.99
GBP/USD 1.2616 -0.07 -0.99 -0.84
USD/CHF 0.8736 -0.08 1.89 3.85
EUR/JPY 160.91 0.82 1.09 3.37
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.46 0.03 0.26 0.21
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.17 0.06 0.31 0.31
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.67 0.05 0.24 0.27
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.36 0.05 0.22 -0.04
KREDI
iTraxx Crossover 328.10 -0.62 2.89 6.54
ABD 5Y CDS 42.05 0.07 0.05 -11.55
— Endonezya 5Y CDS 74.22 0.00 -3.25 7.12
g Cin 5Y CDS 63.22 0.02 -5.23 5.77
- ingiltere 5Y CDS 32.16 -0.09 -3.45 -11.18
g Almanya 5Y CDS 13.50 -0.07 -0.22 -20.63
> ispanya 5Y CDS 42.72 -0.07 -1.45 -5.72
Portekiz 5Y CDS 40.20 -0.05 -2.73 -9.21
irlanda 5Y CDS 23.14 -0.13 -0.77 -10.07
Cekya 5Y CDS 30.65 -0.10 -0.52 -4.75
italya 5Y CDS 74.72 -0.01 -3.29 -3.88
Gliney Afrika 5Y CDS 229.42 1.32 -0.71 12.59
Brezilya 5Y CDS 135.49 1.48 0.06 3.06
Polonya 5Y CDS 64.67 -0.12 -0.22 2.29
Macaristan 5Y CDS 124.75 0.01 0.05 -2.27
Romanya 5Y CDS 153.29 0.01 0.08 7.68
EMTIA
Altin ($/ons) 2033.18 -0.05 -1.06 -1.25
ABD Ham Petrolii ($/varil) 76.67 3.25 3.11 6.65
Brent Petrol ($/varil) 81.63 3.06 3.72 5.96
Bloomberg Emtia Endeksi 96.99 0.35 -0.61 -1.68
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1473.00 -0.94 6.12 -29.62
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