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Gilindem

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye’nin kredi notunu "B"den "B+"ya yiikseltirken, not goérinimiind
"duragan"dan "pozitif"e ¢ikardi. Notun ylkselmesinin Haziran 2023’ten beri uygulanan ve para politikasinda 6nden yiklemeli
stkilagsma da dabhil politikalarin etkinligini, makroekonomik ve dis kirilganhklardaki azalmayi yansittigi belirtildi.

e ABD'de tarim disi istihdam Subat’ta 200 bin artis beklentisinin lizerinde 275 bin kisi artti. Ocak ayi verisi ise 353 bin kisiden
229 bin kisiye revize edildi. issizlik orani beklentilerin tizerinde %3.9’a yiikseldi. Verilere gére ortalama saatlik kazanglar bir
onceki yilin ayni ayina gore beklentilerin altinda %4.3; aylik bazda beklentilerin altinda %0.1 artti.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun daha da sogumasiyla politika yapicilarin bu yil faiz oranlarini diigtirecegini
bekledigini sdyledi.

e Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde bir dnceki ceyrege gére blylimedi. Bolge ekonomisi yillik bazda ise %0.1
buyudu.

e  Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Giyesi Gediminas Simkus, Haziran ayinda faiz indiriminin olasi oldugunu, Nisan ayinda
ise olasihgin diisik oldugunu soyledi.

e Almanya’da sanayi liretim endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya goére %1 ile beklentilerin tizerinde artis gosterdi.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Ocak ayinda 7.4 milyar euro ile beklentilerin Gzerinde agik verdi.

e Japonya ekonomisi 2023 yilinin son g¢eyreginde yilliklandirilmis bazda beklentilerin altinda %0.4 biiyiidii. Ulke ekonomisi
ceyreklik bazda ise beklentilerin altinda %0.1 blytd.

e (Cin’de enflasyon Subat ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin iizerinde %0.7 artti. UFE ise ayni dénemde yillik
bazda %2.7 ile beklentilerin Gzerinde geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P), Ukrayna'nin dis ticari yikimlaltklerinin yerine
getiremeyeceginin neredeyse kesin oldugunun disiinildigld, bunun sonucunda dlkenin uzun vadeli yabanci para kredi
notunun "CCC"den "CC"ye distrildigini agiklad.

Piyasalar

Haftanin son is giinlinde, ABD’de endeksler giini disiisle tamamladi. Nasdag 100 endeksindeki diislis %1’i asti. ABD 2 ve 10 yillik
tahvil getirilerinde sinirli asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diistl. Asya borsalari
Cuma giinki islemlerde karisik hareket etti. Avrupa borsalarinda da asagi yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi bir haftalik ytikselisini Cuma giini stirdiiremedi ve disusle 1.0937’den kapandi. Parite haftayi ise %0.92 yukselisle
sonlandirdi. Bu sabah ise yiikselisle acilan parite 1.0940’l seviyelerde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve ABD 2 yillik tahvil getirisindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari gecen haftanin son
islem giiniinde yukseldi. Ginliik bazda %0.85 artisla 2,177 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Cin'de yavaslayan talebe yonelik endiselerle petrol fiyatlari Cuma ginki islemlerde distsini
surdirdid. ABD ham petrolt gunliik bazda %1.07 dususle 78.96 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken; brent petrolde
gunlik disis %1.06 oldu.

Gegen hafta kurlarda haftalik olarak yiikselis yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %1.69 deger kaybederken, Euro karsisinda ise
haftalik %2.49 deger kaybetti. Cuma glni ise, USD/TL kuru giinu hafif duslisle 31.8400’ten sonlandirirken, EUR/TL kuru ise dususle
34.8289’dan sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniini 33.3345’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma
giinkii kapanisinin ve 32.0 seviyesinin {zerinde hareket ediyor. Cuma giinii Borsa istanbul'da yiikselis hakimdi. Bankacilik hisse
endeksinin %3.05, sinai endeksinin %0.36 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.11 oldu ve endeks 9,155
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seviyesinden kapandi. BIST 100 endeksindeki haftalik deger kazanci ise %0.63 oldu. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki
giine gore 28 baz puan ylikselisle %48.29’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 15 baz puan yikselisle %28.10’dan kapandi.

Buglin Turkiye’de Ocak ayi issizlik orani verisi takip edilecek. ABD ve Euro Bolgesi tarafinda ise bugiin 6nemli bir veri agiklamasi
bulunmuyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye issizlik Orani (Ocak) Dilsiik %8.8 -
02:50 Japonya GSYH (4.¢eyrek, yilliklandiriimis) Yiiksek -%3.2 %0.4 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 31.8400 -0.07 1.69 7.80
EUR/TRY 34.8289 -0.16 2.49 7.04
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 33.3345 -0.11 2.11 7.40
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.7080 7.31 41.23 -4.04
g USD/TRY Future 32.9044 ) 0.26 1.95 11.67
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.64 0.09 2.51 7.13
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.98 -0.03 -0.18 0.29
5Y CDS 320.25 2.53 8.39 14.28
DOViz
Dolar Endeksi 102.71 -0.11 -1.11 1.36
EUR/USD 1.0937 -0.08 0.92 -0.97
usD/JpPY 147.07 -0.65 -2.03 4.40
GBP/USD 1.2857 0.40 1.64 1.05
USD/CHF 0.8775 0.00 -0.66 4.32
EUR/JPY 160.85 -0.75 -1.14 3.33
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.49 -0.03 -0.05 0.24
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 0.00 -0.09 0.23
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.74 -0.06 -0.14 0.34
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.27 -0.03 -0.14 -0.13
KREDI
iTraxx Crossover 291.89 -1.01 -3.51 -4.84
ABD 5Y CDS 38.94 -0.05 -0.05 -18.09
— Endonezya 5Y CDS 70.25 0.01 0.01 1.39
g Cin 5Y CDS 65.22 0.03 0.00 9.12
- ingiltere 5Y CDS 29.75 -0.10 -0.27 -17.84
g Almanya 5Y CDS 11.02 0.00 -4.42 -35.21
> ispanya 5Y CDS 37.30 -2.69 -6.40 -17.68
Portekiz 5Y CDS 35.28 -4.18 -6.74 -20.33
irlanda 5Y CDS 20.74 -0.14 -11.06 -19.39
Cekya 5Y CDS 30.73 -0.10 -0.26 -4.51
italya 5Y CDS 66.79 -0.04 -5.02 -14.09
Gliney Afrika 5Y CDS 225.42 -0.41 -1.53 10.63
Brezilya 5Y CDS 129.59 1.55 3.98 -1.43
Polonya 5Y CDS 68.17 -0.03 -0.06 7.83
Macaristan 5Y CDS 131.66 0.02 0.03 3.14
Romanya 5Y CDS 151.31 0.01 0.04 6.29
EMTIA
Altin ($/ons) 2177.51 0.85 4.52 5.76
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.96 -1.07 -2.40 9.83
Brent Petrol ($/varil) 82.08 -1.06 -1.76 6.54
Bloomberg Emtia Endeksi 98.00 -0.29 0.81 -0.65
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2345.00 4.18 6.45 12.04
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



