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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindirilmamis verilerle yillik olarak %0.59 artti. Takvim etkisinden arindirilmig verilerle
yillik artis %4.26 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tiretim endeksi ise Mart ayinda Subat ayina gére %0.34
azaldi. Boylece, 2024 yilinin ilk geyreginde sanayi uretimi bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore arindiriimis verilerle %5.4
artarken, bir 6nceki ceyrege gore %3.5 artti.

e Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani Mart'ta %8.6 oldu. istihdam edilenlerin sayisi Mart ayinda bir 6nceki aya gére
139,000 artarak 32.58 milyon, isglicline katilma orani %54.2 oldu.

e  Michigan tiketici gliven endeksi, Mayis'ta 67.4 ile alti ayin en dislk seviyesinde gergeklesti.

e Bitce dengesi Nisan ayinda 210 milyar dolar ile beklentilerin altinda fazla verdi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbe, Fed’in para politikasinin nispeten kisitlayici olduguna inandigini; bunun da borglanma
maliyetlerinin enflasyon lzerinde asagi yonli baski olusturdugu anlamina geldigini séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi’nin 10-11 Nisan’daki toplantisinin tutanaklarinda "O zamana kadar elde edilen ek kanitlarin AMB
ekonomistlerinin Mart projeksiyonlarinda yer alan orta vadeli enflasyon goriinimiini dogrulamasi halinde, Yonetim
Kurulu'nun Haziran toplantisinda para politikasi kisitlamalarini gevsetmeye baslayabilecek bir konumda olmasi makul
gorilmustar." denildi.

e italya’da sanayi Uretim endeksi Mart’ta bir dnceki aya gére %0.5, bir dnceki yilin ayni ayina gére %3.5 geriledi.

e Cin'de Nisan ayinda tiketici fiyat endeksi beklentilerin izerinde yillik bazda %0.3 artti. Ayri olarak, Cin'in Uretici fiyat endeksi
Nisan’da yillik bazda %2.5 dist.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, israil'in kredi notunu "A2" olarak teyit ederken, kredi notu gériinimiinii
"negatif" olarak birakti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem gliniinde Nasdaq harig alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerinde sert yikselisler
kaydedildi. Dolarin euro karsisindaki yikselisinin ardindan dolar endeksi yiikseldi. Asya borsalarinda satis baskisi hakimdi. Avrupa’da
ise endeksler haftayi yikselisle tamamladi.

EUR/USD paritesi Cuma gunt ginlik bazda distsle kapansa da haftayi yikselisle tamamlamayi basardi. Béylece Cuma giini
1.0769'dan kapanan parite bu sabah yikselisle agildi ve 1.0770 seviyesinin lzerinde hareket ediyor. Bu hafta agiklanacak ABD
enflasyon verisi faiz indirim beklentilerini yonlendirecegi icin paritenin hareketinde de etkili olacaktir.

ABD'de faiz indirimi beklentilerini giiclendiren ekonomik verilerin ardindan altin fiyatlari haftanin son islem giintinde yiikseldi. Glinlik
bazda %0.61 artisla 2,360 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,352 dolar/ons seviyelerinde
saticili seyrediyor. Petrol fiyatlari, yakit talebinin zayif olduguna yoénelik isaretler ve Fed yetkililerinden gelen agiklamalarin faiz
indirimi beklentilerini diislirmesinin ardindan Cuma glinki islemlerde geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda %1.30 diistsle 79.81
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken; brent petrolde giinltk dists %1.30 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.42 deger kazanirken, euro karsisinda haftalik %0.31 deger kaybetti. Cuma glini ise,
USD/TL kuru guinii hafif dustsle 32.1989’dan sonlandirirken, EUR/TL kuru ise yukselisle 34.9091’den sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinii 33.5540’tan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma ginki kapanisinin altinda
hareket ediyor. Haftanin son islem giiniinde endeksler giini saticili tamamladi. Satis baskisinin en belirgin oldugu bankacilik hisse
endeksi %1.91 deger kaybetti. Sinai endeksi %0.40 gerilerken BIST 100 endeksindeki giinlik deger kaybi %0.49 oldu ve 10,218
seviyesinden kapanis gercgeklestirdi. Yurtici tahvil bono piyasasinda Cuma giini de alim agirlikh bir giindi. Boylece 2 yillik gbsterge
tahvil getirisi bir dnceki gline gére 91 baz puan disisle %43.20’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 30 baz puan disusle
%27.23'ten glinl sonlandirdi.
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Bugtlin yurt icinde Mart ay cari islemler dengesi agiklanacak. Yurtdiginda ise veri akigi agisindan sakin bir giin. Almanya cari igslemler
dengesi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Mart) Yiksek -3.3 milyar $ -
15:45 Almanya Cari islemler Dengesi (Mart) Orta 29.8 milyar € --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.1989 -0.12 -0.42 9.01
EUR/TRY 34.9091 0.51 0.31 7.28
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5540 0.21 -0.04 8.11
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.4980 -3.35 0.51 9.48
g USD/TRY Future 32.6792 ) -0.40 -1.34 10.91
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.29 -0.75 -1.34 2.78
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.67 0.01 -0.05 -0.03
5Y CDS 268.12 -0.62 -5.94 -4.32
DOViz
Dolar Endeksi 105.30 0.07 0.26 3.92
EUR/USD 1.0769 -0.11 0.10 -2.49
usD/JpPY 155.72 0.17 1.79 10.54
GBP/USD 1.2521 -0.01 -0.18 -1.59
USD/CHF 0.9063 0.06 0.10 7.74
EUR/JPY 167.75 0.08 1.89 7.77
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.87 0.06 0.06 0.62
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.50 0.05 0.00 0.64
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.97 0.03 0.03 0.57
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 0.02 0.01 0.12
KREDI
iTraxx Crossover 299.06 -0.17 -2.34 -3.33
ABD 5Y CDS 40.98 0.02 0.12 -13.80
— Endonezya 5Y CDS 72.24 0.00 -2.77 4.26
g Cin 5Y CDS 64.73 0.00 -2.41 8.30
- ingiltere 5Y CDS 26.17 -0.53 -1.02 -27.73
g Almanya 5Y CDS 10.00 -0.30 -0.50 -41.21
> ispanya 5Y CDS 35.73 -0.36 -2.00 -21.14
Portekiz 5Y CDS 35.21 -0.37 -3.38 -20.48
irlanda 5Y CDS 21.64 -0.73 -1.28 -15.90
Cekya 5Y CDS 31.13 -0.42 -5.15 -3.26
italya 5Y CDS 61.79 -0.13 -1.80 -20.52
Gliney Afrika 5Y CDS 221.46 -0.33 -3.63 8.69
Brezilya 5Y CDS 139.47 0.76 1.54 6.09
Polonya 5Y CDS 71.13 -0.08 -0.85 12.51
Macaristan 5Y CDS 120.78 0.03 0.07 -5.38
Romanya 5Y CDS 147.36 0.06 0.12 3.51
EMTIA
Altin ($/ons) 2360.14 0.61 2.55 14.63
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.81 -1.30 0.20 11.02
Brent Petrol ($/varil) 82.79 -1.30 -0.20 7.46
Bloomberg Emtia Endeksi 102.79 0.31 1.43 4.20
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2129.00 -1.71 20.01 1.72
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



