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Giindem

e TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi’'nde 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde %39.09 iken, bu anket
déneminde %37.78 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla %23.69 ve %23.05 olarak
gerceklesti. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi bir 6nceki anket doneminde 40.64 TL iken, bu dénemde 41.15 TL olarak
gerceklesti. GSYH 2024 yili biyiime beklentisi bir dnceki anket doneminde %3.4 iken, bu anket doneminde %3.3 oldu. 2025
yili buyime beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde %3.9 iken, bu anket déneminde %3.8 olarak gergeklesti. Bir &nceki
anket doneminde 34.4 milyar dolar olan yil sonu cari islemler agigi beklentisi, bu donemde 34.6 milyar dolara gikti.

e Konut satislari Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére %17.8 azalarak 80 bin 308 oldu. Veri Subat ayindan beri en dusuk
satis verisi olarak kaydedildi.

e Konut fiyat endeksi Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %75.5 artarak 1,163.2 seviyesinde gergeklesti. Metrekare
basina konut degeri olarak hesaplanan birim fiyatlar 2023 yili Aralik ayinda 30487,3 TL/m2 oldu.

e Insaat izinleri Ocak ayinda énciil verilere gére 1.470 milyon adet ile beklentilerin altinda gerceklesti.

e Konut baslangiclari Ocak’ta bir 6nceki aya gore %14.8 geriledi.

e Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Subat ayinda 6nciil verilere gére 79.6’ya cikarak beklentilerin altinda agiklandi
ve Temmuz 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

e  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ocak ayinda bir 6nceki aya gdre %0.3 artarak %0.1 artis beklentisinin tstiinde gerceklesti. UFE yillik
bazda ise %0.6 artis beklentisinin tstiinde %0.9 artti. Cekirdek UFE aylik bazda %0.1 artis beklentilerinin (izerinde %0.6 artis
gosterirken; yillik bazda ise %1.6 olan beklentilerin Ustliinde %2 artti.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, para politikasinda ayarlamalar yaparken enflasyondaki diistisiin yavas ilerleyebilecegine
ve istihdam piyasasinda hizli ve sert bir diislisin meydana gelebilecegine dikkat gekti.

e Fransa’da enflasyon Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3.1 ile beklentilere paralel gergeklesti.
e ingiltere’de perakende satislar Ocak ayinda yillik bazda %1.4 diisiis beklentilerine karsin %0.7 artis gdsterdi.

e Japonya’da makine siparisleri Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %0.7 ile beklentilerin altinda geriledi.

e Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %16'da sabit tuttu.
Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde saticili kapandi. ABD piyasalari bugiin ‘President Day’ (Washington Dogum Giin()
nedeniyle tatil olacak. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolarin gelismis ve gelismekte olan
ilke para birimleri karsisinda karisik hareket etmesinin ardindan dolar endeksi haftayi yatay tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Cin piyasalarinin kapali oldugu Asya borsalari haftayi karisik tamamladi. Avrupa’da
ise endeksler ispanya harig alicili kapandi.

EUR/USD paritesi Cuma glini gtinlik bazda sinirh bir yiikselisle 1.0774’ten kapandi. Ancak parite hafta basindaki sert gerilemeyi
telafi edemedi ve haftayi kayipla sonlandirdi. Bu sabah ise yikselisle agilan parite 1.0780 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari haftanin son islem glininde yukselis kaydetti. Gunlik bazda %0.45 artisla 2,013 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,020 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Kizildeniz'de gemi tasimaciligina yonelik
saldirilar ve israil-Hamas savasinin devam etmesiyle petrol fiyatlari Cuma giinkii islemlerde yiikseldi. ABD ham petrolii giinliik bazda
%1.50 artisla 79.65 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde ginlik yukselis %0.74 oldu.

Gegen hafta kurlarda haftalik olarak USD/TL kurunda ytukselis yasanirken, EUR/TL kurunda ise haftalik olarak dists yasandi. Cuma
gunl ise, USD/TL kuru giini yuikselisle 30.8182’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise diislisle 33.08615’ten sonlandirdi. Béylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniinti 31.9399’dan sonlandirmig oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki kapanisinin Gizerinde hareket
ediyor. Haftanin son islem gliniinde bankacilik hisse endeksi %0.43 deger kaybederken, sinai endeksi %0.65 deger kazandi. BIST 100

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

ise glnliik bazda %0.09 yikselirken haftalik bazda %2.3 deger kazanarak 9,250 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma giinu 2

yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 11 baz puan yikselisle %42.80’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 7 baz puan
disisle %25.22’den kapandi.

Bugtlin yurt icinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmazken, yurtdisinda da veri akisi agisindan sakin bir gin.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Japonya Makine Siparigleri (Aralik, y-y) Orta -%5  -%0.7 (agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.8182 0.33 0.85 434
EUR/TRY 33.0615 -0.22 -0.08 1.61
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.9399 0.05 0.37 291
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.4270 0.26 -4.56 -28.82
g USD/TRY Future 31.1298 ) -0.04 -0.22 5.65
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.04 -0.02 0.01 2.53
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.11 0.01 0.06 0.42
5Y CDS 291.19 0.15 -4.14 3.91
DOViz
Dolar Endeksi 104.30 0.00 0.18 292
EUR/USD 1.0774 0.03 -0.07 -2.44
usD/JpPY 150.21 0.20 0.61 6.63
GBP/USD 1.2598 -0.02 -0.17 -0.98
USD/CHF 0.8805 0.07 0.69 4.67
EUR/JPY 161.86 0.23 0.55 3.98
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.66 0.09 0.17 0.41
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.30 0.05 0.11 0.44
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.83 0.07 0.10 0.43
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.40 0.05 0.02 0.00
KREDI
iTraxx Crossover 309.48 S5 -4.13 1.24
ABD 5Y CDS 40.54 -1.12 -2.41 -14.72
— Endonezya 5Y CDS 71.71 -1.44 -3.37 3.49
g Cin 5Y CDS 64.20 -1.59 1.55 7.41
- ingiltere 5Y CDS 30.13 -0.50 -4.89 -16.79
g Almanya 5Y CDS 12.99 -3.92 -3.78 -23.63
> ispanya 5Y CDS 41.19 -1.51 -4.74 -9.09
Portekiz 5Y CDS 38.66 -1.60 -3.85 -12.69
irlanda 5Y CDS 23.10 -0.73 -0.26 -10.22
Cekya 5Y CDS 30.62 -0.49 -0.16 -4.85
italya 5Y CDS 72.73 -1.42 -3.32 -6.44
Gliney Afrika 5Y CDS 234.42 0.13 0.47 15.05
Brezilya 5Y CDS 130.62 -0.69 -3.59 -0.65
Polonya 5Y CDS 68.12 -0.10 5.35 7.75
Macaristan 5Y CDS 124.77 0.04 0.02 -2.26
Romanya 5Y CDS 153.33 0.08 0.03 7.71
EMTIA
Altin ($/ons) 2013.10 0.45 -0.55 -2.22
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.65 1.50 3.09 10.79
Brent Petrol ($/varil) 83.47 0.74 1.56 8.35
Bloomberg Emtia Endeksi 95.62 0.23 -1.41 -3.06
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1610.00 1.83 4.21 -23.08
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



