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Giindem

e 2024 yilinin ilk geyreginde mevsim etkilerinden arindiriimig issizlik orani bir 6nceki ¢eyrege gére 0.1 puan azalarak %8.7 oldu.
istihdam orani 0.7 puan artisla %49.3, isgiiciine katilma orani 0.8 puan artisla %54.1 gerceklesti.

e Cariyil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir 6nceki anket déneminde %44.16 iken, bu anket déneminde %43.64 oldu.
12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir &nceki anket déneminde %35.17 iken, bu anket déneminde %33.21 oldu. 24 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla %22.05 ve %21.33 olarak gergeklesti. Cari yil sonu doviz kuru beklentisi bir
onceki anket déneminde 40.01 TL iken, bu anket doneminde 38.78 TL oldu. GSYH 2024 yili ve 2025 yili bliyime beklentileri
bir 6nceki anket déneminde oldugu gibi bu anket doneminde de sirasiyla %3.3 ve %3.7 olarak gergeklesti. Yil sonu cariislemler
acig1 beklentisi ise 30.5 milyar dolar oldu.

e  Konut satislari Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %11.8 azalarak 75 bin 569 oldu.

e 2024 yih Mart ayinda bir 6nceki aya gére %1.2 artan konut fiyat endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %52
artarken; reel olarak ise %9.8 azald.

e Oncii gdstergeler endeksi Nisan ayinda bir &nceki aya gére %0.6 ile beklentilerin iizerinde geriledi.

e Euro Bolgesi'nde TUFE Nisan’da nihaf verilere gére %2.4’te sabit kaldi. Enflasyon aylik bazda ise %0.8’den %0.6’ya geriledi.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.7 artti; yillik bazda %2.9'dan %2.7’ye geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Bostjan Vasle, Haziran ayinin faiz indirimlerine baslamak icin muhtemelen
uygun oldugunu, sonrasi i¢in de olasiliklara agik oldugunu sdyledi.

e Cin Merkez Barkasi (PBoC), piyasa beklentilerine paralel olarak gosterge borg verme faiz oranlarini (LPR) degistirmedi ve bir
yillik kredi faiz orani (LPR) %3.45'te, bes yillik LPR ise %3.95'te sabit tutuldu.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde Nasdaq harig alicili kapandi. Hafta icinde sert diisisler kaydedilen ABD gosterge
tahvillerinde Cuma glinQ sert yukari yonli hareketler sergilendi. Dolar gelismis ve gelismekte olan ilke para birimleri karsisinda
karisik seyretti ve dolar endeksi hafif ylkseldi. Asya borsalari haftayi alicili tamamladi. Avrupa borsalarinda ise kiiresel biyimeye
iliskin endiselerle satis baskisi haftanin son islem gliniinde de devam etti.

EUR/USD paritesi Cuma glni guinlik bazda sinirli bir yiikselisle 1.0870’ten kapandi. Hafta icinde dolardaki deger kaybindan destek
bularak hizli yikselisler gosteren parite haftalik bazda ise %0.94 yikselisle kapandi. Bu sabah yiikselisle agilan parite 1.0880
seviyelerinde hareket ediyor.

Fed'in bu yil faiz oranlarini dislrecegine yonelik iyimserligin artmasiyla haftanin son islem giiniinde altin fiyatlari yikselis kaydetti.
Ginlik bazda %1.62 artisla 2,414 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde iran Cumhurbaskani
Reisi'nin 6lumunin etkisiyle 2,448 dolar/ons seviyelerinde alicili ve rekor seviyelerde seyrediyor. Kiiresel talebin toparlandigina
yonelik isaretlerle petrol fiyatlari Cuma glinki islemlerde yukselisini strdirdi. ABD ham petroli glinlik bazda %1 artisla 81.66
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken; brent petrolde ginlik yikselis %0.85 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kaldi. EUR/USD paritesindeki yiikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise haftalik
%0.26 deger kaybetti. Cuma giini ise, kurlarda asagl yonlu hareketler yasandi. USD/TL kuru giini distsle 32.1987’den
sonlandirirken, EUR/TL kuru ise diistisle 35.0010’dan sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinini 33.5999’dan
distsle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinkli kapanisinin altinda hareket ediyor. Haftanin son islem giiniint
endeksler primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %4.82, sinai endeksinin %1.83 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki
deger kazanci %3.14 oldu. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %4.16 deger kazanarak 10,644 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Cuma giini 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 7 baz puan duslisle %42.46’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 4 baz
puan dislisle %27.62'den kapandi.
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Bugtlin yurt icinde Nisan ayl merkezi yénetim borg stoku agiklanacak. Yurtdisinda ise veri akigi agisindan sakin bir giin.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan) Orta 7,499.8 milyar & --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.1987 -0.23 0.00 9.01
EUR/TRY 35.0010 -0.18 0.26 7.57
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5999 -0.20 0.14 8.26
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.9080 -1.86 2.83 12.57
g USD/TRY Future 32.5781 ) -0.01 -0.31 10.57
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.77 -0.31 -1.27 2.26
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.55 0.03 -0.12 -0.15
5Y CDS 263.30 0.35 -1.80 -6.04
DOViz
Dolar Endeksi 104.45 -0.02 -0.81 3.07
EUR/USD 1.0870 0.05 0.94 -1.58
usD/JpPY 155.65 0.17 -0.04 10.49
GBP/USD 1.2699 0.26 1.42 -0.19
USD/CHF 0.9089 0.32 0.29 8.05
EUR/JPY 169.22 0.23 0.88 8.71
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.83 0.03 -0.04 0.58
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.42 0.04 -0.08 0.56
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.99 0.07 0.02 0.59
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.51 0.07 -0.01 0.11
KREDI
iTraxx Crossover 289.72 -0.10 -3.12 -6.41
ABD 5Y CDS 41.49 0.02 1.24 -12.73
— Endonezya 5Y CDS 70.25 0.00 -2.75 1.39
g Cin 5Y CDS 59.25 -1.63 -8.47 -0.87
- ingiltere 5Y CDS 26.19 0.11 0.08 -27.67
g Almanya 5Y CDS 10.00 0.00 0.00 -41.21
> ispanya 5Y CDS 35.74 0.06 0.03 -21.12
Portekiz 5Y CDS 35.22 0.06 0.03 -20.46
irlanda 5Y CDS 21.16 0.14 -2.22 -17.76
Cekya 5Y CDS 31.14 0.10 0.03 -3.23
italya 5Y CDS 62.28 0.02 0.79 -19.89
Gliney Afrika 5Y CDS 214.63 -1.14 -3.40 5.33
Brezilya 5Y CDS 139.47 -0.72 0.00 6.09
Polonya 5Y CDS 68.15 0.01 -4.19 7.80
Macaristan 5Y CDS 118.80 0.00 -1.64 -6.93
Romanya 5Y CDS 147.36 -0.01 0.00 3.51
EMTIA
Altin ($/ons) 2414.89 1.62 2.32 17.29
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.66 1.00 2.32 13.59
Brent Petrol ($/varil) 83.98 0.85 1.44 9.01
Bloomberg Emtia Endeksi 105.74 1.57 2.88 7.20
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1844.00 1.49 -13.39 -11.90
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



