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Giindem

e TCMB’nin dizenledigi Piyasa Katiimcilari Anketi’nin Haziran sonuglarina gore; yil sonu enflasyon beklentisi Mayis’taki
%43.6’dan %43.5’e, 2024 yili cari agik beklentisi 30.5 milyar dolardan 29 milyar dolara, yil sonu dolar kuru beklentisi 38.78’den
37.74'e gerilerken, %3.3 olan 2024 yili buyiime bekletisi degismedi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tlrkiye ekonomisi icin 2024 yili blylime beklentisini %2.8'den
%3.5'e cikardi. Fitch, 2025 yil icin beklentisini %3.1'den %3'e revize ederken, 2026 yili beklentisini %3.2 olarak agikladi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Guvernorli Adriana Kugler ve St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, faiz indirimi igin sabirh
olunmasi gerektigini ifade etti. Kugler, faiz indirimi icin yil sonuna yénelik yénlendirmede bulundu.

e Euro Bolgesi'nde cari islemler dengesi Nisan ayinda 34.4 milyar euro fazla verdi.

e ECB Yonetim Konseyi liyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, Avrupa Merkez Bankasi’'nin, enflasyon ilimli
seyretmeye devam ettigi siirece faiz oranlarini daha da indirebilecegini ifade etti.

e ingiltere'de enflasyon Mayis ayinda BoE'nin hedefledigi seviyeye gerileyerek Banka’nin éniimiizdeki aylarda temel faiz oranin
diisiirme olasiligini artirdi. Ulkede tiiketici fiyatlari yillik bazda %2 artti ve 3 yilin en disiik seviyesine geriledi. Cekirdek
enflasyon ise beklentilere paralel gercekleserek yillik bazda %3.5’e geriledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) piyasa beklentilerine paralel olarak gosterge borg verme faiz oranlarini (LPR) degistirmedi ve bir
yillik kredi faiz orani (LPR) %3.45'te, bes yillik LPR ise %3.95'te sabit tutuldu.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), enflasyona dikkat ¢ekerek, Uist liste yedi toplanti boyunca devam ettigi faiz indirim siirecine
piyasalarin bekledigi gibi ara verdi ve gosterge niteligindeki borg verme faiz oranini %10.50 olarak birakt.

o Sili Merkez Bankasi (BCC), Uist Uste sekizinci toplantisinda da faiz indirimine devam etti ve 25 baz puan indirimle gosterge faiz
orani %6'dan %5.75'e cekildi.

e  Fitch, yayimladigi raporda 2024 yili kiiresel biiylime tahminini %2.4'ten %2.6'ya yukseltti.

Piyasalar

Din ABD’de piyasalar tatil nedeniyle kapaliydi. Dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diinki
islemlerde yatay kaldi. Avrupa borsalari ise diinki islemlerde saticili hareket etti.

Diin dolar endeksinin yatay kaldigi glinde, EUR/USD paritesi glinii yataya yakin 1.0742’den sonlandirdi. Parite bu sabah ise dinki
kapanisinin hafif altinda hareket ediyor.

Din ABD’de piyasalarin tatil olmasi nedeniyle altin fiyatlari sinirli islem goriirken; hafif gerileme kaydetti. Glinlik bazda %0.04
duslsle 2,327 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 2,342 dolar/ons seviyelerinde alicili
seyrediyor. Brent petrol yiikselisine ara verdi ve glinliik bazda %0.30 duslisle 85.07 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Bayram tatili nedeniyle déviz piyasasinda islem hacimleri sinirli kaldi. Dinkl islemlerde USD/TL kuru gunt hafif yikselisle
32.5024’ten sonlandirirken, EUR/TL kuru ise din gini 34.8644’ten dislsle kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) giinii
33.6834’ten yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin altinda hareket ediyor. Bayram tatili nedeniyle
BIST100 endeksi ve tahvil piyasalari islem gérmedi.

Bugiin yurt icinde merkezi ydnetim biitce dengesi takip edilecek. ABD’de insaat izinleri ve ingiltere Merkez Bankasi toplantisi giiniin
one ¢ikan gelismeleri olacak.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mayis) Orta -177.8 milyar % --
10:00 Tiiketici Glven Endeksi (Haziran) Dusuk 80.5 --
17:00 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis) Orta 7,492.6 milyar & --
15:30 ABD insaat izinleri (Mayis, 6nciil) Yiiksek 1.440 milyon adet -
15:30 Konut Baslangiglari (Mayis, a-a) Orta %5.7 --
15:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulari Orta 242 bin kisi -
15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Haziran) Orta 4.5 4.5
17:00 Euro Bolgesi  Tuketici Gliven Endeksi (Haziran, 6ncul) Orta -14.3 -
09:00 Almanya UFE (Mayss, y-y) Diisiik -%3.3  -%2.2 (Aciklandi)
14:00 ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %5.25 %5.25
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FINANSAL GOSTERGELER
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DOViz
USD/TRY 32.5024 0.05 0.61 10.04
EUR/TRY 34.8644 -0.10 -0.16 7.15
G Sepet (0.5$+0.5€) 33.6834 -0.03 0.21 8.52
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.8680 2,51 4.49 34.92
g USD/TRY Future 33.0114 0.60 0.26 12.04
> FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.16 -0.14 0.61 2.65
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.46 0.00 0.05 -0.24
5Y CDS 265.31 0.12 3.99 -5.32
DOViz
Dolar Endeksi 105.25 0.00 0.58 3.87
EUR/USD 1.0742 0.04 -0.60 -2.73
usD/JPY 158.08 0.15 0.87 12.22
GBP/USD 1.2717 0.08 -0.62 -0.05
USD/CHF 0.8842 0.01 -1.11 5.11
EUR/JPY 169.83 0.18 0.27 9.10
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.70 0.00 -0.05 0.45
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.22 0.00 -0.08 0.36
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.81 0.02 -0.06 0.43
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.40 0.01 -0.08 0.02
KREDI
iTraxx Crossover 325.50 1.87 11.13 3.12
ABD 5Y CDS 39.98 0.03 0.10 -15.90
‘Z" Endonezya 5Y CDS 77.18 -0.66 5.41 11.39
o Cin 5Y CDS 67.19 -0.75 3.04 12.41
B2 ingiltere 5Y CDS 25.20 059 1.25 3041
; Almanya 5Y CDS 11.01 -0.27 21.66 -35.27
Ispanya 5Y CDS 39.31 -2.77 7.82 -13.24
Portekiz 5Y CDS 38.27 -0.31 8.05 -13.57
irlanda 5Y CDS 19.69 -0.76 1.49 -23.47
Cekya 5Y CDS 31.18 -0.42 -0.57 -3.11
italya 5Y CDS 74.24 1.28 11.87 -4.50
Giiney Afrika 5Y CDS 209.65 0.11 -3.03 2.89
Brezilya 5Y CDS 158.15 0.07 3.26 20.29
Polonya 5Y CDS 67.18 -0.09 6.13 6.26
Macaristan 5Y CDS 119.78 0.03 0.88 -6.17
Romanya 5Y CDS 147.35 0.07 0.09 3.51
EMTIA
Altin ($/ons) 2327.48 -0.04 0.21 13.05
Brent Petrol ($/varil) 85.07 -0.30 2.99 10.42
Bloomberg Emtia Endeksi 102.73 0.00 -0.58 4.14
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1943.00 -0.92 5.83 -7.17
*: Puan Degisim
Ekonomik Aragtirmalar Mudurliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanila rak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolay Ii olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim &nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Vakiflar Bank asi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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