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Giindem

e  Merkezi ydnetim borg stoku Nisan itibariyla 7,492.6 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 2,808.5 milyar TL tutarindaki
kismi Tirk Lirasi cinsi, 4,684.1 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

e Kamu alacaklar igin gecikme zammi ve tecil faiz oranlan yukseltildi. Cumhurbaskanhg’’nin Resmi Gazete'de yayimlanan
kararina gore, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun'da yer alan gecikme zammi orani, her ay igin ayri
ayri uygulanmak lizere %3.5'ten %4.5'e yiikseltildi. Hazine ve Maliye Bakanhgl Gelir idaresi Baskanhig’'nin Tahsilat Genel
Tebligi de Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girdi. Buna gore, amme alacaklarinda yillik %36 olarak uygulanan tecil
faizi orani %48 olarak belirlendi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, para politikasinin kisitlayici oldugunu ancak yetkililerin faiz oranlarini indirmeden énce
enflasyonun gidisati hakkinda daha fazla kanit beklemeleri gerektigini sdyledi.

e Fed Baskan Yardimcisi Jefferson, bazi 6nemli fiyat artisi gostergelerinde son dénemde gorilen zayiflamanin cesaret verici
oldugunu ancak enflasyonun %2'ye dogru siirdurilebilir bir yola geri dontip dénmedigini anlayabilmek igin heniiz ¢ok erken
oldugunu savundu.

e Fed'in denetimden sorumlu baskan yardimcisi Michael Barr, 2024 yilinin ilk aylarina iliskin ABD enflasyon verilerinin "hayal
kinkhgi yarattiginl" ve Fed’in para politikasini gevsetmek igin ihtiya¢ duydugu kanitlara sahip olmadigini séyledi.

e Almanya’da UFE Nisan’da bir 8nceki aya gére %0.2 ile beklentilere paralel artis gdsterirken; yillik bazda %3.3 ile beklentilerin
Uzerinde geriledi.

Piyasalar

Din ABD’de endeksler Dow Jones endeksi haricinde glinii alicih tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sinirh yiikselis
yasandi. Dolar basta gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baglica alti para birimi
karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diinki islemlerde yiikselis kaydetti. Avrupa borsalarinda diin yukari yonli hareketler
hakimdi. Asya borsalari ise asagi yonli hareket etti.

EUR/USD paritesi diin yiikselisle agilsa da dolardaki deger kazancinin etkisiyle giin icinde bu ylkselisi siirdiiremedi ve giinii 1.0855
seviyesinden sonlandirdi. Bu sabah ise yatay bir acilis yapan parite 1.0855 seviyesinin biraz lizerinde hareket ediyor.

iran Cumhurbaskani Reisi'nin 6liimii, Suudi Arabistan Krali'nin rahatsizligi ve israil Bagbakani Netanhayu'nun bir ateskes konusunda
isteksizliginin devam etmesinin etkisiyle altin fiyatlari yUkselisini strdlrdi. Gunluk bazda %0.42 artigla 2,425 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,416 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Yiksek seyreden enflasyon ve
ylksek faiz oranlarinin tiiketici ve sektor talebini azaltacagi beklentileriyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petrolu giinlik bazda
%0.33 distsle 81.39 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken; brent petrolde giinliik diisiis %0.32 oldu.

Haftanin ilk is glininde kurlarda geri cekilme yasandi. USD/TL kuru giint disUsle 32.1327’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise dususle
34.9658’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma guninu 33.5493’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkd kapanisinin tzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisselerinin %2.28 deger kazandig glinde sinai endeksindeki deger kazanci
%0.87 oldu. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %0.90 deger kazanarak 10,739 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Tlrkiye’nin
5 yillik CDS priminin dért yildan uzun sirenin en disik seviyesine geriledigi diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki giline gére
55 baz puan dislsle %41.91’den kapandi.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Mart ayi cari islemler ve dis ticaret dengesi
verileri takip edilecek.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 Euro Bolgesi  Cari islemler Dengesi (Mart) Diisiik 31.6 milyar €
12:00 Dis Ticaret Dengesi (Mart) Orta 23.6 milyar € 19.9 milyar €
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.1327 -0.20 -0.44 8.79
EUR/TRY 34.9658 -0.10 0.37 7.46
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5493 -0.15 -0.02 8.09
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.9580 0.34 0.27 12.95
g USD/TRY Future 32.4917 ) -0.27 -0.39 10.27
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.29 -0.48 -0.79 1.78
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.56 0.00 -0.09 -0.13
5Y CDS 260.34 -1.12 -3.55 -7.10
DOViz
Dolar Endeksi 104.57 0.11 -0.62 3.19
EUR/USD 1.0855 -0.14 0.62 -1.71
usD/JpPY 156.24 0.38 0.03 10.91
GBP/USD 1.2704 0.04 1.16 -0.15
USD/CHF 0.9104 0.17 0.25 8.23
EUR/JPY 169.65 0.25 0.66 8.99
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.84 0.01 -0.02 0.59
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.44 0.02 -0.04 0.58
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.99 0.01 0.04 0.59
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.53 0.02 0.02 0.13
KREDI
iTraxx Crossover 285.78 -1.36 -4.12 -6.51
ABD 5Y CDS 40.98 -1.23 -1.16 -13.80
— Endonezya 5Y CDS 70.24 -0.01 -2.80 1.37
g Cin 5Y CDS 59.24 -0.02 -7.09 -0.89
- ingiltere 5Y CDS 25.72 -1.79 -2.13 -28.97
g Almanya 5Y CDS 9.01 -9.90 -10.08 -47.03
> ispanya 5Y CDS 35.27 -1.32 -1.54 -22.16
Portekiz 5Y CDS 34.75 -1.33 -1.59 -21.52
irlanda 5Y CDS 21.20 0.19 -0.28 -17.61
Cekya 5Y CDS 31.17 0.10 -0.19 -3.14
italya 5Y CDS 61.80 -0.77 -0.87 -20.50
Gliney Afrika 5Y CDS 215.46 -0.50 -2.63 5.74
Brezilya 5Y CDS 139.45 -0.01 0.37 6.07
Polonya 5Y CDS 68.17 0.03 -4.23 7.83
Macaristan 5Y CDS 118.79 -0.01 -1.62 -6.94
Romanya 5Y CDS 147.34 -0.01 0.03 3.50
EMTIA
Altin ($/ons) 2425.12 0.42 3.81 17.79
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.39 -0.33 0.84 13.21
Brent Petrol ($/varil) 83.71 -0.32 0.42 8.66
Bloomberg Emtia Endeksi 107.24 1.42 3.84 8.71
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1847.00 0.16 -10.60 -11.75
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



