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Giindem

e 2023 yilh Mayis ayinda 118.9 milyar TL gergeklesen merkezi yonetim biitge fazlasi, 2024 yilinin Mayis ayinda %84.5 artisla
219.4 milyar TL gergeklesti. Boylece bitge dengesi, 6 ayin ardindan ilk kez fazla verdi. Faiz disi denge 2023 yilinin Mayis ayinda
221.6 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni ddneminde 330.1 milyar TL fazla verdi. Mayis ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %83.3 artarak 1 trilyon 7.1 milyar TL olurken, biitce giderleri %83 artarak 787.7 milyar TL oldu.

e  Tuketici gliven endeksi Haziran ayinda %2.7 azalarak 78.3 oldu.

e Merkezi ydnetim borg stoku Mayis itibariyla 7,641.3 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 2,996.8 milyar TL tutarindaki
kismi Tirk Lirasi cinsi, 4,644.5 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

e insaatizinleri Mayis’ta dnciil verilere gére aylik bazda %3.8 gerileyerek 1.386 milyon adet ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Konut baslangiglari Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.7 artis beklentilerine karsin %5.5 geriledi.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilerin hafif Gzerinde gergekleserek 238 bin kisi oldu ve 10 ayin zirvesinden geriledi.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Haziran’da 1.3 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

e  Eski St. Louis Fed Baskani James Bullard, ABD'nin para politikasindaki gevseme hizinin yavas olmasini bekledigini; ancak son
enflasyon verilerinin Eylul ayinda faiz indirimi i¢in beklentileri ylkselttigini soyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Haziran’da oncil verilere gore -14.6 seviyesine geriledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Euro Bolgesi'nde enflasyonun hedefe dogru geriledigini belirterek; Avrupa Merkez Bankasi’nin
gelecek verilere bagli olarak para politikasi durusunu kademeli olarak gevsetebilecegini bildirdi.

e Ekonomi Arastirma Enstitlist (Ifo), Almanya icin 2024 blyime tahmini %0.2'den %0.4’e yikseltilirken, 2025 buyime
beklentisi ise %1.5 olarak korundu.

e Ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Haziran ayinda -14 seviyesine hafif yiikselse de negatif bélgede kalmayi siirdiirdii.

e Ingiltere’de perakende satislar Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %0.9 diisiis beklentilerine karsin %1.2 artis
gosterdi.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faizini 16 yilin en yiiksek seviyesi olan
%5.25’te sabit birakti.

e Japonya’da enflasyon Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore artan enerji maliyetleri nedeniyle hizlandi ve %2.8 artis
gosterdi.

e Japonya’daimalat sektérii PMI Haziran ayinda 6ncil verilere gére 50.1 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.
Hizmet sektorli PMI ise Mayis ayindaki 53.8’den Haziran’da 49.8 ile esik seviyenin altina geriledi.

o Norve¢ Merkez BankasI gosterge mevduat faizini beklentilere paralel olarak %4.5 seviyesinde sabit biraktl. Norges Baskani
Ida Wolden Bache, politika faizinin kademeli olarak diisiirilmeden 6nce yil sonuna kadar %4.5 seviyesinde kalmaya devam
edecegini agiklad!.

e isvicre Merkez Bankasi politika faizini beklentilerin aksine 25 baz puan indirimle %1.25'e cekti.

Piyasalar
Din ABD’de endeksler Dow Jones endeksi harig saticili kapanis gergeklestirdi. ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirisi ginii ylkselisle
kapatti. Dolar basta gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi

karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diinki islemlerde yikselis kaydetti. Avrupa borsalari diin alicili hareket etti. Asya
borsalari ise saticili hareket sergiledi.

Dun dolar endeksinin ylkselis kaydettigi glinde, EUR/USD paritesi glinu geri ¢ekilmeyle 1.0700’den sonlandirdi. Parite bu sabah ise
diinkl kapanisinin hafif Gzerinde hareket ediyor.
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ABD istihdam piyasasinda yavaslamaya yonelik verilerin ardindan Fed’in bu yil faiz indirimine gidebilecegi beklentilerinin olusmasiyla
altin fiyatlari hizh yikseldi. Gunliik bazda %1.38 artisla 2,359 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
2,363 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD stok seviyelerindeki slrpriz dusiis ve talebin giigli kaldigina yonelik isaretlerle
petrol fiyatlari ylikseldi ve brent petrol glinliik bazda %0.75 artisla 85.71 seviyesinden kapanis gercgeklestirdi.

Bayram tatili sonrasi acgilan piyasalarda dinki islemlerde kurlarda yukari yonli hareket yasandi. USD/TL kuru guni yikselisle
32.8060’dan sonlandirdi. EUR/TL kuru ise giinii 35.1962’den yiikselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii 34.0011’den
yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin altinda hareket ediyor. BIST 100 endeksi banka endeksine
gelen glclii alimlarin destegiyle yiikselis kaydetti. Bankacilik hisse endeksinin %3.62 ve sinai endeksinin %2.35 deger kazandigi giinde
BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.57 oldu ve endeks 10,740 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir dnceki gline gére 42 baz puan ylkselisle %43.58den, 10 yillik gésterge tahvil getirisi 35 baz puan yukselisle %28.91’den
kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise yogun bir veri akisi bulunuyor. ABD ve Avrupa’da
actklanacak olan 6nciil imalat ve hizmet PMI verileri 5nemli olacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:45 ABD imalat PMI (Haziran, énciil) Orta 51.3 51
16:45 Hizmet PMI (Haziran, 6ncil) Orta 54.8 53.7
17:00 Onciil Géstergeler Endeksi (Mays, a-a) Orta -%0.6 -%0.3
17:00 ikinci El Konut Satiglari (Mayis, a-a) Orta -%1.9 -
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Haziran, énciil) Orta 47.3 47.9
11:00 Hizmet PMI (Haziran, 6ncil) Orta 53.2 53.5
10:30 Almanya imalat PMI (Haziran, énciil) Yiiksek 45.4 46.4
10:30 Hizmet PMI (Haziran, 6ncil) Orta 54.2 54.4
10:15 Fransa imalat PMI (Haziran, énciil) Orta 46.4 46.8
10:15 Hizmet PMI (Haziran, 6ncil) Orta 49.3 50
02:01 ingiltere Tuketici Guven Endeksi (Haziran) Orta -17 -14 (Agiklandi)
09:00 Perakende Satiglar (Mays, y-y) Orta -%2.7  %1.3 (Agiklandi)
11:30 imalat PMI (Haziran, énciil) Orta 51.2 51.3
11:30 Hizmet PMI (Haziran, 6ncil) Orta 52.9 53
02:30 Japonya TUFE (Mayss, y-y) Yiiksek %2.5  %2.8 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Haziran, énciil) Diistik 50.4 50.1 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Haziran, énciil) Diisiik 53.8  49.8 (Agiklandi)
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o ve s | oo | o | veo |

DOViz
USD/TRY 32.8060 0.93 1.63 11.07
EUR/TRY 35.1962 0.95 1.45 8.17
G Sepet (0.5$+0.5€) 34.0011 0.94 1.54 9.55
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.6180 -1.40 1.84 33.04
g USD/TRY Future 33.1196 0.33 0.93 12.40
> FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.51 0.35 0.21 3.00
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.49 0.00 -0.06 -0.20
5Y CDS 268.33 1.14 1.31 -4.25
DOViz
Dolar Endeksi 105.59 0.32 0.37 4.20
EUR/USD 1.0700 -0.39 -0.33 -3.11
usD/IPY 158.90 0.52 1.20 12.80
GBP/USD 1.2655 -0.49 -0.82 -0.53
USD/CHF 0.8911 0.78 -0.29 5.93
EUR/JPY 170.06 0.14 0.87 9.25
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.73 0.03 0.04 0.48
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 0.04 0.01 0.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.82 -0.01 0.06 0.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.42 -0.02 0.05 0.01
KREDI
iTraxx Crossover 320.99 -1.38 5.22 5.04
ABD 5Y CDS 39.98 0.00 0.08 -15.90
(Z;. Endonezya 5Y CDS 77.17 -0.01 6.82 11.37
o Cin 5Y CDS 67.18 -0.01 2.99 12.40
B2 ingiltere 5Y CDS 2517 012 -6.40 3049
g Almanya 5Y CDS 11.01 0.00 9.55 -35.27
Ispanya 5Y CDS 39.28 -0.08 2.13 -13.31
Portekiz 5Y CDS 38.24 -0.08 2.16 -13.64
irlanda 5Y CDS 19.69 -0.76 1.49 -23.47
Cekya 5Y CDS 31.18 -0.42 -0.57 -3.11
italya 5Y CDS 76.21 2.65 6.87 -1.97
Giiney Afrika 5Y CDS 209.70 0.02 -4.73 2.92
Brezilya 5Y CDS 158.15 0.07 3.26 20.29
Polonya 5Y CDS 66.17 -1.50 2.92 4.67
Macaristan 5Y CDS 119.79 0.01 0.88 -6.16
Romanya 5Y CDS 147.37 0.01 0.10 3.52
EMTIA
Altin ($/ons) 2359.63 1.38 2.45 14.61
Brent Petrol ($/varil) 85.71 0.75 3.58 11.25
Bloomberg Emtia Endeksi 102.75 0.02 -0.03 4.16
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1984.00 2.11 2.16 -5.21
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanila rak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolay Ii olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim &nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Vakiflar Bank asi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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