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Giindem

e  Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére 2024 yilsonu enflasyon beklentisi %42.04, 2024 yih cari agik beklentisi 34.4 milyar
dolar, 2024 yili bayume beklentisi %3.4, 2024 yilsonu USD/TL kuru beklentisi 39.9958 oldu.

e Turkiye genelinde konut satislari Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %33.4 azalarak 138 bin 577 oldu. Konut satislari
2023 yilinda ise bir dnceki yila gore %17.5 azalarak 1 milyon 225 bin 926 olarak gergeklesti. Boylece 2014’ten bu yana yillik
bazda en dustk satis rakami kaydedildi.

e  Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda énciil verilere gére beklentilerin Uistiinde 78.8 seviyesine yiikseldi.
Boylece endeks, 2021’den bu yana en yliksek seviyeye gikti.
e ikinci el konut satislari Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1 geriledi.

e Almanya’da UFE Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1.2, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8.6 ile beklentilerin tistiinde geriledi.
e ingiltere’de perakende satislar Aralik’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.1 artis beklentilerine karsin %2.4 geriledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Bir yillik kredi faiz oranini (LPR) %3.45'te; ipotekli konut
kredileri icin referans teskil eden bes yillik faiz orani da 6ngorildiugi gibi %4.2 seviyesinde tuttu.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde sert ylikseldi. ABD 2 yillik gésterge tahvil getirisi yukselirken, 10 yillik getiride asag|
yonlu hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolar endeksi haftayi
diisiisle tamamladi. Asya’da endeksler Japonya haric geriledi. Avrupa’da ise ingiltere’de perakende satis verisindeki diisiise ragmen
yiikselen ingiltere borsasi harig satis baskisi hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma giinti ginliik bazda %0.21 yukselis gosterse de haftalik kaybini telafi edemedi ve haftalik bazda %47 duslsle
1.0897 seviyesinden kapandi. Bu sabah yikselisle agilan parite 1.09 seviyesinin lzerinde hareket ediyor. Bu hafta Avrupa Merkez
Bankasi’'nin toplantisi takip edilecek.

Dolardaki dususun etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem giniinde yukseldi. Ginlik bazda %0.32 artisla 2,029 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,023 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Cin'de talebe yonelik
endiseler ve ham petrol stoklarinda dusts beklentilerine karsin artis gériilmesinin ardindan arz fazlasi beklentileriyle petrol fiyatlari
Cuma gunki islemlerde geriledi. ABD ham petroli giunlik bazda %0.85 disisle 73.69 dolar/varil seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, brent petrolde giinlik diisis %0.68 oldu.

USD/TL kurunun yiikselisle 30.2017’den kapandigi Cuma glinii, EUR/TL kuru da yiikselisle 32.9071’den kapandi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) da Cuma glinii yukselisle 31.5544’ten giinii sonlandirdi. Bu sabah diistsle acilan USD/TL kuru 30.20 seviyesinin altinda
hareket ediyor. Bu hafta TCMB toplantisi takip edilecek. Haftanin son islem glinii bankacilik hisse endeksi %0.27 gerilerken, sinai
endeksi %0.29 yikselis kaydetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi giinlik bazda %0.25 deger kaybederken, haftalik bazda
%0.12'lik sinirh artis kaydederek 7,996 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma giini 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline
gore 37 baz puan yikselisle %42.36’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 22 baz puan yikselisle %26.37’den kapandi.

Buglin yurt icinde Aralik ayl merkezi yonetim borg stoku agiklanacak. Yurtdisinda ise sakin bir veri akisi hakimken, ABD’de Aralik ayi
onclil gostergeler endeksi verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Aralik) Orta 6,573.2 milyar & --
18:00 ABD Onciil Gostergeler Endeksi (Aralik, a-a) Orta -%0.5 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.2017 0.30 0.46 2.25
EUR/TRY 32.9071 0.42 -0.14 1.13
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 31.5544 0.37 0.14 1.66
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.1480 1.25 0.72 -23.37
g USD/TRY Future 30.4665 ) -0.10 -0.37 3.40
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.70 0.23 1.20 2.19
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.32 0.07 0.28 0.63
5Y CDS 317.33 0.68 4.59 13.24
DOViz
Dolar Endeksi 103.29 -0.24 0.86 1.93
EUR/USD 1.09 0.21 -0.47 -1.33
usD/JpPY 148.14 -0.01 2.24 5.16
GBP/USD 1.27 -0.04 -0.40 -0.18
USD/CHF 0.87 0.06 1.91 3.25
EUR/JPY 161.39 0.17 1.71 3.68
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.41 0.05 0.27 0.16
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.15 0.00 0.20 0.29
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 0.04 0.21 0.33
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 231 0.00 0.16 -0.09
KREDI
iTraxx Crossover 329.11 -2.49 1.28 8.92
ABD 5Y CDS 44.06 -2.18 -4.22 -7.32
— Endonezya 5Y CDS 75.22 -1.32 1.35 8.56
g Cin 5Y CDS 65.22 -1.54 4.79 9.12
- ingiltere 5Y CDS 33.66 -1.61 0.90 -7.04
g Almanya 5Y CDS 15.50 -0.06 -3.31 -8.88
> ispanya 5Y CDS 43.23 -1.23 -0.39 -4.59
Portekiz 5Y CDS 41.20 -1.29 -1.65 -6.96
irlanda 5Y CDS 23.14 -0.26 -3.06 -10.07
Cekya 5Y CDS 32.07 -0.22 -0.68 -0.34
italya 5Y CDS 72.74 -2.03 -2.11 -6.43
Gliney Afrika 5Y CDS 221.55 -0.83 0.86 8.73
Brezilya 5Y CDS 131.55 -0.72 2.37 0.06
Polonya 5Y CDS 64.16 -0.05 3.00 1.49
Macaristan 5Y CDS 131.68 0.02 -0.67 3.16
Romanya 5Y CDS 153.28 0.03 0.12 7.67
EMTIA
Altin ($/ons) 2029.09 0.32 -0.96 -1.45
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.69 -0.85 1.03 2.50
Brent Petrol ($/varil) 78.56 -0.68 0.34 1.97
Bloomberg Emtia Endeksi 96.80 -0.41 -1.18 -1.87
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1503.00 10.76 2.95 -28.19
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



