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Giindem

e Merkezi yonetim borg stoku Aralik itibariyle 6,722.5 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 2,408.7 milyar TL tutarindaki
kismi Tirk Lirasi cinsi, 4,313.8 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

e Hazine, diin diizenledigi 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesiyle 30.9 milyar TL borglandi. ihalede ortalama basit faiz %28.70,
ortalama bilesik faiz %30.75 oldu.

o Oncii gdstergeler endeksi Aralik’ta bir 6nceki aya gére %0.1 geriledi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ocak ayi toplantisinda beklendigi gibi gosterge faiz oranini -%0.10 olarak birakti. BoJ, 10 yil
vadeli getiri hedefini de %0 olarak birakti. Banka, Nisan ayinda baslayacak mali yil icin ¢ekirdek tlketici fiyatlarindaki biylime
tahminini Ekim ayindaki %2.8'den %2.4'e dusiirdu.

Piyasalar

ABD’de endeksler din glnl alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonliu hareketler kaydedildi. Dolar
kayiplarinin bir kismini geri aldi ve basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda deger kazandi.
Asya borsalari Japonya harig alicili kapandi. Avrupa borsalarinda da haftanin ilk islem glininde yukari yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi haftanin ilk islem giniinde yikselisle agilsa da giin icinde yukselisini koruyamadi ve giinii dislsle 1.0881’den
sonlandirdi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.09 seviyesinin lzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki sinirli yikselisin etkisiyle altin fiyatlari haftaya dislsle basladi. Glinliik bazda %0.40 gerileyerek 2,020 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,030 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Ortadogu'daki
jeopolitik gerilimin yani sira Rusya'daki bir yakit ihra¢ terminaline gerceklestirilen saldirinin etkisiyle petrol fiyatlari haftanin ilk islem
glininde yukselis kaydetti. ABD ham petroli guinliik bazda %2.13 artisla 75.26 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken,
brent petrolde gilinlik yikselis %1.91 oldu.

Diin USD/TL kuru yiikselisle 30.2192’den, EUR/TL kuru da yiikselisle 32.9104’ten kapandi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da
yukselisle 31.5648’den gini sonlandirdi. Bu sabah da yukselisle agilan USD/TL kuru 30.25 seviyesinin Uzerinde hareket ediyor.
Haftanin ilk islem giiniinde bankacilik hisse endeksinde guinliik bazda %1.15’lik dislis yasansa da, sinai endeksindeki yiikselisin
etkisiyle BIST 100 endeksi glinu yikselisle sonlandirdi. Sinai endeksinin %0.66 yiikseldigi giinde BIST 100 endeksi %0.18 yiikselisle
8,010 seviyesinden kapandi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 22 baz puan yiikselisle %42.58'den, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi 26 baz puan yikselisle %26.63'ten kapandi.

Bugtin yurt icinde Ocak ayi tiketici gliven endeksi aciklanacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Dustk 77.4 --
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Ocak) Dustk -11 --
18:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Ocak, 6ncl) Orta -15 -14
06:00 Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek -%0.1 -%0.1
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DOViz
USD/TRY 30.2192 0.06 0.48 231
EUR/TRY 32.9104 0.01 -0.07 1.14
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.5648 0.03 0.19 1.70
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.3980 2.46 12.98 -21.48
g USD/TRY Future 305089 0.14 -0.19 3.54
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.96 0.26 1.26 2.45
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.39 0.07 0.36 0.70
5Y CDS 328.02 3.37 7.91 17.05
DOViz
Dolar Endeksi 103.33 0.04 0.91 1.97
EUR/USD 1.0881 -0.15 -0.61 -1.48
usD/JpPY 148.09 -0.03 1.62 5.13
GBP/USD 1.2706 0.05 -0.15 -0.13
USD/CHF 0.8690 0.06 1.59 3.30
EUR/JPY 161.18 -0.13 0.98 3.55
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.38 -0.03 0.24 0.13
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 -0.05 0.14 0.23
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.69 -0.04 0.10 0.29
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.26 -0.05 0.06 -0.14
KREDI
iTraxx Crossover 323.19 -4.25 -0.54 8.92
ABD 5Y CDS 44.02 -0.09 -4.45 -7.40
— Endonezya 5Y CDS 74.74 -0.64 0.71 7.87
g Cin 5Y CDS 66.23 1.55 5.60 10.81
- ingiltere 5Y CDS 33.78 0.36 1.78 -6.71
g Almanya 5Y CDS 14.52 -6.32 -9.31 -14.64
> ispanya 5Y CDS 42.83 -0.93 -0.97 -5.47
Portekiz 5Y CDS 41.31 0.27 -1.01 -6.71
irlanda 5Y CDS 23.27 0.56 -1.69 -9.56
Cekya 5Y CDS 32.20 0.41 0.25 0.06
italya 5Y CDS 73.28 0.74 -0.64 -5.74
Gliney Afrika 5Y CDS 220.83 -0.32 0.38 8.38
Brezilya 5Y CDS 135.43 2.95 5.34 3.01
Polonya 5Y CDS 63.73 -0.67 1.66 0.81
Macaristan 5Y CDS 124.71 -5.29 -5.28 -2.30
Romanya 5Y CDS 153.19 -0.06 -0.04 7.61
EMTIA
Altin ($/ons) 2020.99 -0.40 -1.63 -1.84
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.26 2.13 3.18 4.69
Brent Petrol ($/varil) 80.06 1.91 2.44 3.92
Bloomberg Emtia Endeksi 96.90 0.10 -1.08 -1.77
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1518.00 1.00 11.62 -27.47
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



