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Giindem

e ikinci el konut satiglari Nisan’da bir &nceki aya gére %1.9 geriledi.

e Fed’in 30 Nisan-1 Mayis tarihlerindeki toplantisinin tutanaklarinda "Birgok katilimci enflasyon risklerinin boyle bir adimi uygun
hale getirecek seviyede somutlasmasi durumunda para politikasini sikilastirma istekliliklerini dile getirdiler" ifadeleri yer aldi.

e ABD Ticaret Bakanhg Temsilciligi, elektrikli arag bataryalar, gipler ve tibbi Urlinler de dahil olmak lizere Cin'den ithal edilen
bircok Grline uygulanacak yliksek giimrik vergisi artislarindan bir kisminin 30 glnlik ek siirenin ardindan 1 Agustos'ta
yururluge girecegini agikladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Euro Bolgesi'nde bliyiime ivmesinin son donemde bir
miktar hiz kazandigini ve ekonominin, krizin en kétii dénemini geride biraktigina yonelik iyimser oldugunu ifade etti.

e Japonya’da imalat sektorii PMI Mayis ayinda oncul verilere gore beklentilerin lzerinde 50.5 seviyesine yikselerek
toparlanmaya isaret etti. Hizmet sektérii PMI ise Nisan ayindaki 54.3’ten Mayis’ta 53.6 seviyesine geriledi.
e Glney Kore Merkez Bankasi, beklentilere paralel gosterge politika faizini %3.5'te tuttu.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed yetkililerinin karisik sdylemlerinin ardindan giini saticili tamamladi. Seanslarin kapanisinin ardindan teknoloji
devi Nvidia'nin agikladigi giicli bilango rakamlarinin yeni giinde etkili olmasi bekleniyor. ABD 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerinde
yukari yonli hareketler hakimdi. Dolarin gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri kargisindaki karisik seyrinin ardindan dolar
endeksi hafif ylkseldi. Asya borsalari karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi hakimdi.

Din yayimlanan Fed tutanaklarinin bazi Fed yetkililerinin faizlerin ylkseltilmesine yonelik isteginin oldugunu ortaya koymasinin
ardindan EUR/USD paritesi geri cekildi ve 1.0821’den kapandi. Bu sabah ise sinirli bir yiikseligsle agilan parite dinki kapanis
seviyesinin Gizerinde hareket ediyor.

Fed’in, faiz indirimleri konusunda ihtiyatli davranmasi ve dolardaki hizl deger kazancinin etkisiyle altin fiyatlari geriledi. Ginlik bazda
%1.79 dususle 2,378 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,362 dolar/ons seviyelerinde saticili
seyrediyor. Petrol fiyatlari, Fed'in enflasyon riski nedeniyle faiz oranlarini beklenilenden daha uzun siire yliksek tutacagi ve bu
durumun yakit kullanimi Gzerinde etkili olabilecegi beklentileriyle geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %1.87 duslisle 79.15
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken; brent petrolde giinlik disis %1.18 oldu.

Din dolar endeksindeki yukari yonli hareketin etkisiyle USD/TL kurunda ytuikselis yasandi ve USD/TL kuru giini 32.1861’den
sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle EUR/TL kuru ise giinii 34.8361’den duslsle sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 33.5111’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin tizerinde hareket
ediyor. Bankacilik hisselerine gelen giiclii alimin ardindan diin satisla karsilasan bankacilik hisse endeksi %1.26 deger kaybederken,
sinai endeksi %0.78 deger kazandi. S6z konusu glinde BIST 100 endeksi %0.04'lik gok sinirli yiikselisle 10,899 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Tarkiye’'nin 5 yillik CDS primindeki diisiis yavaslayarak da olsa devam ederken diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir
onceki gline gore 4 baz puan diisisle %41.80’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 25 baz puan yiikselisle %27.58’den kapandi.

Buglin yurt icinde TCMB’nin PPK toplantisi takip edilecek. Piyasada halihazirda %50 olan faizlerin sabit birakilmasi bekleniyor. Yurt
disinda ise ABD ve Eu Bolgesi tarafinda PMI imalat ve hizmet verileri agiklanacak.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Tuketici Glven Endeksi (Mayis) Diistik -- --
14:00 TCMB PPK Toplanti Karari Yiiksek %50 %50
15:00 ABD insaat izinleri (Nisan) Duisiik 1.467 milyon adet  1.440 milyon adet
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) Orta 0.15 --
15:30 Haftalik issizlik Maag Bagvurulari Orta 222 bin kisi 220 bin kisi
16:45 imalat PMI (Mayis, 6nciil) Orta 50 -
16:45 Hizmet PMI (Mayis, 6ncll) Orta 51.3 51.5
17:00 Yeni Konut Satislari (Nisan, a-a) Orta %8.8 --
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Mayis) Diistik 13 -
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Mayis, &nciil) Orta 45.7 46.6
11:00 Hizmet PMI (Mayis, 6ncll) Orta 53.3 53.5
17:00 Tuketici Glven Endeksi (Mayis, 6ncul) Orta -14.7 -14.2
10:30 Almanya imalat PMI (Mayis, 6nciil) Orta 42.5 435
10:30 Hizmet PMI (Mayis, 6ncll) Orta 53.2 53.5
10:15 Fransa imalat PMI (Mayis, 6nciil) Orta 453 45.5
10:15 Hizmet PMI (Mayis, 6ncll) Orta 51.3 51.5
11:30 ingiltere imalat PMI (Mayss, 6nciil) Orta 49.1 49.2
11:30 Hizmet PMI (Mayis, 6ncll) Orta 55 54.8
03:30 Japonya imalat PMI (Mayis, 6nciil) Diistik 49.6 50.5 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Mayis, 6ncll) Diistik 54.3 53.6 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.1861 0.20 0.08 8.97
EUR/TRY 34.8361 -0.31 -0.49 7.06
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5111 -0.07 -0.22 7.97
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.2670 2.07 3.03 15.28
g USD/TRY Future 323751 -0.07 -0.88 9.88
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.17 -0.02 -0.91 1.66
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.57 0.03 -0.02 -0.12
5Y CDS 260.44 0.09 -1.96 -7.06
DOViz
Dolar Endeksi 104.93 0.26 0.56 3.55
EUR/USD 1.0821 -0.30 -0.56 -2.02
usD/JpPY 156.77 0.40 1.23 11.29
GBP/USD 1.2715 0.06 0.24 -0.06
USD/CHF 0.9156 0.49 1.51 8.84
EUR/JPY 169.68 0.12 0.66 9.01
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.88 0.04 0.14 0.63
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.43 0.02 0.08 0.57
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.01 0.03 0.12 0.61
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.53 0.03 0.11 0.13
KREDI
iTraxx Crossover 288.60 0.43 -0.85 -7.26
ABD 5Y CDS 40.99 0.07 -1.06 -13.78
— Endonezya 5Y CDS 69.73 -0.07 -2.90 0.64
g Cin 5Y CDS 59.22 -0.10 -5.00 -0.92
- ingiltere 5Y CDS 24.18 -2.46 -8.55 -33.22
g Almanya 5Y CDS 9.00 -0.22 -10.54 -47.09
> ispanya 5Y CDS 35.23 -0.25 -2.03 -22.25
Portekiz 5Y CDS 34.72 -0.23 -2.06 -21.59
irlanda 5Y CDS 20.16 -0.49 -5.93 -21.65
Cekya 5Y CDS 31.13 -0.32 -0.80 -3.26
italya 5Y CDS 61.27 -0.10 -1.83 -21.19
Gliney Afrika 5Y CDS 214.55 0.07 -1.18 5.30
Brezilya 5Y CDS 144.41 2.86 2.21 9.84
Polonya 5Y CDS 68.15 -0.06 -2.29 7.80
Macaristan 5Y CDS 118.80 0.03 -1.57 -6.93
Romanya 5Y CDS 147.36 0.04 0.12 3.51
EMTIA
Altin ($/ons) 2378.25 -1.79 -0.33 15.51
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.15 -1.87 -1.35 10.10
Brent Petrol ($/varil) 81.90 -1.18 -1.03 6.31
Bloomberg Emtia Endeksi 106.41 -0.54 241 7.87
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1804.00 -1.37 -4.50 -13.81
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



