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Giindem

e  Merkezi yonetim brit borg stoku, Mart sonu itibariyla 7 trilyon 499.8 milyar lira oldu. Borg stokunun 2 trilyon 712.5 milyar
lira tutarindaki kismi Tuirk lirasi, 4 trilyon 787.3 milyar lira tutarindaki bolim ise déviz cinsi borglardan olustu.

e  Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE), Nisan’da bir 6nceki aya gore 3.8 puan artisla 157.4 seviyesine yiikseldi.

e Tuketici gliven endeksi, Mart ayinda 79.4 iken Nisan ayinda %1.4 artarak 80.5 oldu.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Mart ayinda 0.15 seviyesine yikselerek beklentilerin listiinde gercgeklesti.

e Insaat izinleri Mart ayinda bir 6nceki aya gére %3.7 gerileyerek 1.467 milyon adet gerceklesti.

e imalat sektdrii PMI Nisan’da énciil verilere gére 49.9 seviyesine gerileyerek beklentilerin ve esik seviyenin altinda gerceklesti.
Hizmet sektori PMI ise esik seviyenin Ustliinde kalmaya devam etse de beklentilerin altinda gergekleserek 50.9 seviyesine
geriledi.

e Yeni konut satislari Mart ayinda bir dnceki aya gore %8.8 artis gosterdi.

e Richmond Fed imalat endeksi Mart ayindaki -11’den Nisan’da -7 seviyesine yiikseldi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Mart ayindaki -14.9 seviyesinden Nisan ayinda -14.7 seviyesine yukseldi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Nisan’da 45.6 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda acgiklandi. Hizmet sektori PMI ise 52.9
seviyesine yiikseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Y&énetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, yeni tahminler ve verilerin
tiketici fiyat artisinin %2've geri dondiginu dogrulamasi durumunda, ECB’nin borglanma maliyetlerini disirmeyi
ongorebilecegini soyledi.

e Almanya’da imalat PMI 42.2 seviyesine ylkselirken; hizmet sektéri PMI 53.3 seviyesine ylikselerek beklentilerin Ustiinde
gerceklesti ve toparlanmanin devam ettigine isaret etti.

e Fransa’da imalat sektori PMI oncil verilere gore beklentilerin altinda kaldi ve 44.9 seviyesine geriledi. Hizmet sektéri PMI
ise 50.5’e yiikselerek beklentilerin ve esik seviyenin lizerinde gergeklesti.

e ingiltere’de imalat sektdrii PMI Nisan ayinda énciil verilere gére 48.7 ile beklentilerin ve esik seviyenin altinda gergeklesti.
Hizmet sektéri PMl ise 54.9 ile beklentilerin Ustlinde agiklandi.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Pill, BoE’nin temel faiz oraninda ilk indirimin bir miktar uzakta oldugunu
soyledi.

e Japonya’da oncil imalat PMI 49.9 seviyesine yikselerek beklentilerin Ustiinde gergeklesti. Hizmet sektéri PMI ise 54.6
seviyesine yikseldi ve sektdrde toparlanmanin siirdiigiine isaret etti.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin giini teknoloji hisseleri 6nciliigiinde alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonla
hareketler kaydedildi. Dolar diin deger kaybetti ve dolar endeksi sert diistii. Asya borsalari ylkseldi. Avrupa borsalarinda da yukari
yonlu hareketler hakimdi.

Dolardaki deger kaybindan destek bulan EUR/USD paritesi diin yikselisle 1.0699’dan kapandi. Bu sabah da ytikselisle agilan parite
1.07 seviyesinin Gizerinde hareket ediyor.

Orta Dogu'da jeopolitik gerilimlerin ve dolayisiyla glivenli liman talebinin azalmasiyla altin fiyatlari bir miktar geriledi. Gunliik bazda
%0.19 distsle 2,321 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,327 dolar/ons seviyelerinde alicili
seyrediyor. Ham petrol stoklarinda diistse isaret eden gostergelerin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde yikselis kaydetti. ABD
ham petroli glinlik bazda %0.42 artisla 84.17 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken; brent petrolde giinlik yikselis
%1.63 oldu.
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Diin tatil nedeniyle yurt igi piyasalarin kapali olmasinin etkisiyle USD/TL kurunda sinirli hareket yasandi ve USD/TL kuru glni
32.4915’ten yukselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki artisin etkisiyle EUR/TL kuru giini 34.8316’dan yukselisle kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5%€) gunu 33.6616’dan yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin ve 32.50
seviyesinin tzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.28'lik sert satis yasadigi giinde sinai endeksi %0.42 deger kazandi.
BIST 100 endeksi ise %0.50'lik deger kaybi ile 9,645 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. 10 yillik gosterge tahvil getirisi Pazartesi
glni bir 6nceki gline gore 43 baz puan yikselisle %28.83’ten kapandi.

Buglin yurt icinde reel kesim gliven endeksi, kapasite kullanim orani ve konut fiyat endeksi acgiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de
dayanikli mal siparisleri, Almanya’da ise IFO is diinyasi gliven endeksi agiklanacak veriler arasinda éne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Nisan) Diistik 104.4 --
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Nisan) Diistik %76.2 --
10:00 Konut Fiyat Endeksi (Subat, a-a) Diisiik %2.3 --
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Mart, a-a) Yiiksek %1.3 %2.5
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Nisan) Yiiksek 87.8 88.9
11:00 italya Tuketici Gliven Endeksi (Nisan) Orta 96.5 97
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.4915 0.02 0.33 10.00
EUR/TRY 34.8316 0.70 1.19 7.05
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.6616 0.37 0.77 8.45
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.6670 -3.32 0.42 -11.90
g USD/TRY Future 32.7556 ) -0.44 -0.43 11.17
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 41.29 0.04 0.73 4.78
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.91 -0.07 -0.19 0.22
5Y CDS 300.85 -1.89 -4.54 7.36
DOViz
Dolar Endeksi 105.68 -0.38 -0.55 4.28
EUR/USD 1.0699 0.42 0.77 -3.12
usD/JpPY 154.82 -0.01 0.07 9.90
GBP/USD 1.2448 0.80 0.19 -2.16
USD/CHF 0.9117 -0.01 -0.11 8.38
EUR/JPY 165.67 0.42 0.86 6.43
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.93 -0.05 -0.04 0.68
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.60 -0.03 -0.06 0.74
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.99 0.02 0.05 0.59
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.51 0.01 0.02 0.11
KREDI
iTraxx Crossover 312.19 -4.24 -9.24 5.21
ABD 5Y CDS 38.96 -1.22 -1.32 -18.05
— Endonezya 5Y CDS 78.18 -2.49 -2.47 12.83
g Cin 5Y CDS 70.19 -1.40 -4.06 17.43
- ingiltere 5Y CDS 27.32 0.15 -4.64 -24.55
g Almanya 5Y CDS 10.53 0.10 0.29 -38.10
> ispanya 5Y CDS 37.86 0.08 -2.25 -16.44
Portekiz 5Y CDS 36.34 0.08 -2.34 -17.93
irlanda 5Y CDS 21.80 0.18 0.74 -15.27
Cekya 5Y CDS 32.71 0.09 0.43 1.65
italya 5Y CDS 64.37 -1.48 -7.05 -17.20
Gliney Afrika 5Y CDS 242.75 -1.59 -6.15 19.14
Brezilya 5Y CDS 152.14 -3.15 -6.14 15.72
Polonya 5Y CDS 72.19 0.03 0.08 14.19
Macaristan 5Y CDS 124.68 -0.02 -2.36 -2.33
Romanya 5Y CDS 149.23 -0.01 -0.07 4.83
EMTIA
Altin ($/ons) 2321.81 -0.19 -2.56 12.77
ABD Ham Petrolii ($/varil) 84.17 0.42 -2.30 17.08
Brent Petrol ($/varil) 88.42 1.63 -1.78 14.77
Bloomberg Emtia Endeksi 102.95 0.17 0.12 4.37
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1804.00 -4.14 1.41 -13.81
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



