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Gilindem

e  Mevsimsellikten arindirlmamis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) Mart’ta bir 6nceki aya gore 2.9 puan artarak 104.4 oldu.
e  Mevsimsel etkilerden arindiriilmamis Kapasite Kullanim Orani bir 6nceki aya gore 0.2 puan azalarak %76.2 oldu.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, bu yil i¢in sadece bir faiz indirimi 6ngérdiguni, bu indirimin muhtemelen daha énce
beklediginden daha gecg bir tarihte gerceklesecegini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde enflasyonun dismeye devam edecegini ve
ekonominin blylmeye baslayacagini soyledi.

e Almanya’da IFO ig diinyasi giiven endeksi Mart ayinda 87.8 seviyesine yukselerek beklentilerin tUstliinde gergeklesti.

e Almanya Merkez Bankasi Bundesbank Baskani Joachim Nagel, Euro Bolgesi'nde enflasyonunun gelecek yil ECB'nin %2
hedefine diismeye hazirlandigini, dolayisiyla faiz indiriminin muhtemelen Haziran ayinda yapilabilecegini soyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), Almanya'nin uzun ve kisa vadeli déviz ve yerel para
birimi cinsinden kredi notlarini "AAA/A-1+" olarak teyit etti, kredi notu gérintimuni ise "duragan" olarak korudu.

e Ingiltere’de perakende satislar Subat ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %0.4 geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ingiltere'nin kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu
gorinimind "negatif"ten "duragan"a cevirdi.

e Japonya’da onciil gostergeler endeksi Ocak ayinda 109.5 seviyesine geriledi.
e IMF Bagkani Kristalina Georgieva, kapsamli bir piyasa yanlsi reform paketi ile Cin'in gcok daha hizli buyliyebilecegini belirtti.

e Rusya Merkez Bankasi politika faizini %16'da sabit tuttu ve enflasyonu %4 hedefine diisiirmek igin siki para politikasinin uzun
sure devam edecegini agikladi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem glinlinde Nasdaq harig saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert duslsler
kaydedildi. Kiiresel piyasalarda Cin yuanina yapilan ‘referans kur’ miidahalesi ve Japon yenine yapilan s6zIi midahale yakindan
izlenirken, dolar deger kazandi ve dolar endeksi yaklasik kirk giiniin en yiiksek seviyesinden islem gordi. Asya piyasalarinda kurlara
gelen miidahalelerin ardindan satis baskisi hakimdi. Avrupa borsalarinda ise Fransa harig yukari yonli hareketler hakimdi.

Dolardaki degerlenme sonucu EUR/USD paritesi Cuma giinii diistisle 1.0805’ten kapandi. Parite haftay! da disisle sonlandirdi. Bu
sabah ise ylkselisle agilan parite 1.0815 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari gecen haftanin son islem giiniinde geriledi. Glnlik bazda %0.76 duslsle 2,164
dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,170 dolar/ons seviyelerinde alicil seyrediyor. Ortadogu'ya
iliskin jeopolitik endiselerin azalmasi ihtimaliyle petrol fiyatlari Cuma glinki islemlerde dislisini stirdiirdi. ABD ham petroll gunliik
bazda %1.09 dususle 81.10 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken; brent petrolde giinliik diisiis %0.41 oldu.

TCMB'nin strpriz faiz artirim kararinin takip edildigi gectigimiz hafta kurlarda haftalik bazda geri ¢ekilme yasandi. TL, dolar karsisinda
haftalik %0.32 deger kazanirken, euro karsisinda ise haftalik %1.10 deger kazandi. Cuma glinu ise, USD/TL kuru giini hafif distsle
32.0132’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise dususle 34.5972’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giininQ
33.3052’den geri ¢ekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Haftanin
son islem giiniinde bankacilik hisse endeksi %0.92 deger kazanirken sinai endeksi %0.49 deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST
100 endeksindeki giinlik geri ¢ekilme %0.32 oldu. BIST 100 endeksi bir dnceki haftaya gore ise %3.2 deger kazanarak 9,111
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma glinl 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 87 baz puan diistsle %47.79'dan,
10 yillik gosterge tahvil getirisi 7 baz puan yukselisle %26.33’ten kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, ABD’de yogun bir veri akisi takip edilecek.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:00 ABD insaat izinleri (Subat) Diisiik 1.489 milyon adet -
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Subat) Orta -0.3 --
17:00 Yeni Konut Satislari (Subat, a-a) Orta %1.5 --
17:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Mart) Dusuk -11.3 --
08:00 Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Ocak) Orta 110.5 --

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.0132 -0.05 -0.32 8.39
EUR/TRY 34.5972 -0.56 -1.10 6.33
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.3052 -0.32 -0.72 7.31
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.4450 7.16 12.88 -6.03
g USD/TRY Future 32.1845 ) 0.19 -1.62 9.23
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.29 -0.80 -0.46 6.78
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.80 -0.01 -0.29 0.11
5Y CDS 314.19 1.14 1.39 12.12
DOViz
Dolar Endeksi 104.00 0.57 0.55 2.64
EUR/USD 1.0805 -0.51 -0.75 -2.16
usD/JpPY 151.42 -0.13 1.61 7.49
GBP/USD 1.2601 -0.43 -1.08 -0.96
USD/CHF 0.8976 0.01 1.60 6.70
EUR/JPY 163.66 -0.59 0.86 5.14
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.60 -0.03 -0.12 0.35
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.22 -0.05 -0.09 0.36
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.81 -0.05 -0.10 0.41
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.32 -0.08 -0.12 -0.08
KREDI
iTraxx Crossover 301.73 4.36 -0.76 -6.70
ABD 5Y CDS 39.43 -0.03 2.47 -17.06
— Endonezya 5Y CDS 72.27 0.00 5.89 4.30
g Cin 5Y CDS 68.75 0.73 0.84 15.02
- ingiltere 5Y CDS 30.37 0.40 4.22 -16.13
g Almanya 5Y CDS 11.54 0.26 4.91 -32.16
> ispanya 5Y CDS 39.42 -2.18 7.38 -13.00
Portekiz 5Y CDS 37.90 0.34 9.25 -14.41
irlanda 5Y CDS 22.35 0.59 8.44 -13.14
Cekya 5Y CDS 32.76 0.34 6.95 1.80
italya 5Y CDS 68.36 2.30 9.78 -12.07
Gliney Afrika 5Y CDS 250.16 3.53 12.34 22.77
Brezilya 5Y CDS 135.42 2.96 8.59 3.00
Polonya 5Y CDS 72.71 -1.86 8.31 15.01
Macaristan 5Y CDS 135.87 -0.04 4.73 6.44
Romanya 5Y CDS 151.14 -0.05 -0.17 6.17
EMTIA
Altin ($/ons) 2164.15 -0.76 0.40 5.11
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.10 -1.09 -1.03 12.81
Brent Petrol ($/varil) 85.43 -0.41 0.11 10.89
Bloomberg Emtia Endeksi 98.70 -0.74 -0.49 0.06
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2196.00 -1.96 -7.50 4.92
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



