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Giindem

e TCMB Baskani Fatih Karahan Arap Bankacilik Zirvesi’'nde yaptigi konusmada, enflasyon beklentileri diigene kadar siki para
politikasinin korunmasi gerektigini ve TL'nin reel olarak deger kazanmasini beklediklerini séyledi.

e Dayanikli mal siparislerinin tutari Nisan'da aylik bazda %0.8 azalis beklentilerinin aksine %0.7 artarak 284.1 milyar dolar oldu.
e  Michigan tiketici gliven endeksi Mayis’ta beklentilerin Gzerinde 69.1 oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi icra Kurulu tyesi Piero Cipollone, "Bir sonraki AMB toplantisinda faiz indirimine yonelik ilk hamleyi
bekliyorum, sonra tartismamiz gerekecek, gérecegiz, verilere bagimli olacagiz. Son veriler bu yonde gidiyor ve para
politikamizin kisitlayici durusunu azaltabilecegimize dair inancimizi gliglendiriyor" dedi.

e Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Bagkani Joachim Nagel, Haziran’da faiz indiriminin baglamasi
durumunda bir sonraki indirim igin Eyliil ayina kadar beklemek gerekebilecegini soyledi.

e Japonya Merkez Bankasl Baskani Kazuo Ueda, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) enflasyon hedeflemesi gergevelerini ihtiyatli
bir sekilde slirdlrecegini belirterek, yillar siiren asiri gevsek para politikasindan sonra bazi zorluklarin Japonya icin "benzersiz
derecede zor" oldugunu soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Cuma glnuni alicih tamamladi. S6z konusu yikseliste Fed’in faiz indirimine yonelik iyimserligin korunmasi etkili
oldu. Haftanin son islem giiniinde ABD 2 ve 10 tahvil getirisi glinl yukselisle kapatti. Dolar basta gelismis ve gelismekte olan (lke
para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi Cuma glinki
islemlerde diistl. Bugiin ABD piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak. Avrupa borsalari diin karisik hareket etti. Asya borsalari Cin’in
sanayi karlarinin artmasiyla birlikte haftaya yukselisle basladi.

Cuma giini EUR/USD paritesi giini ylkselisle 1.0845ten kapatsa da giin icindeki yikselisi haftalik kaybini telafi etmeye yetmedi ve
parite haftay1 %0.23 deger kaybiyla kapatti. Yeni haftaya yataya yakin bir yiikselisle baslayan parite 1.0845 seviyesinin lGzerinde
hareket ediyor.

ABD 2 ve 10 yillk tahvil getirilerindeki yukari yonlii harekete karsin dolar endeksindeki deger kaybi altin fiyatlarinin Cuma giinki
islemlerde %0.23’liik ylkselisini saglayarak 2,333 dolar/ons’tan kapanisini da beraberinde getirdi. Bu sabah alimlarin devam ettigi
ve altin fiyatlarinin 2,334 dolar/ons seviyelerinde alicili hareket ettigi goriltyor. Diger yandan ABD ham petroli gtinliik bazda %1.30
yukselerek 78.48 dolar/varil’den kapanis gerceklestirirken; brent petrolde ginlik yikselis %0.93 oldu.

Gegcen hafta TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kaldi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL, euro karsisinda ise
haftalik %0.35 deger kazandi. Cuma glini ise, kurlarda yukari yonlii hareketler yasandi. USD/TL kuru glini yukselisle 32.2003’ten
sonlandirirken, EUR/TL kuru ise yiikselisle 34.8769’dan sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniinii 33.5386’dan
yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinkl kapanisinin yakininda hareket ediyor. Haftanin son islem glinin(
endeksler saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.48, sinai endeksinin %0.90 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki
gunlik deger kaybi %1.07 oldu. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %0.30'luk sinirl yiikselisle 10,676 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Cuma glinl 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 37 baz puan yikselisle %41.79’dan, 10 yillhik gosterge
tahvil getirisi 4 baz puan yikselisle %27.84’ten kapandi.

Buglin yurt icinde Mayis ayi reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise Almanya’da IFO

is dlinyasi glven endeksi yakindan takip edilecekken, Japonya’da Mart ayl oncii gostergeler endeksi beklentinin tGzerinde 112.2
olarak gercgeklesti.
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Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)
10:00
10:00
11:00
08:00

Ulke
Tirkiye

Almanya

Japonya

Agiklanacak Veriler

Reel Kesim Gliven Endeksi (Mayis)

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Mayis)
IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis)

Oncii Gostergeler Endeksi (Mart)
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Onemi
Dusik
Dusik
Yuiksek
Orta

Onceki
106.1
%76.7
89.4
112.1

VakifBank

Beklenti

112.2 (Agiklandi)



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.2003 0.13 0.00 9.02
EUR/TRY 34.8769 0.21 -0.35 7.19
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5386 0.17 -0.18 8.06
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.9700 -0.86 0.42 13.04
g USD/TRY Future 322927 -0.20 -0.88 9.60
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.26 -0.31 -0.51 1.75
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.60 -0.01 0.05 -0.10
5Y CDS 263.25 0.29 -0.02 -6.06
DOViz
Dolar Endeksi 104.72 -0.37 0.27 3.35
EUR/USD 1.0845 0.30 -0.23 -1.80
usD/JpPY 156.99 0.04 0.86 11.44
GBP/USD 1.2740 0.34 0.32 0.13
USD/CHF 0.9148 0.05 0.65 8.75
EUR/JPY 170.26 0.32 0.61 9.38
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.93 0.05 0.14 0.68
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.48 0.04 0.10 0.62
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.09 0.00 0.10 0.69
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.58 -0.02 0.07 0.18
KREDI
iTraxx Crossover 289.06 -0.70 -0.23 -6.06
ABD 5Y CDS 40.97 -0.07 -1.25 -13.82
Z" Endonezya 5Y CDS 72.23 2.08 2.82 4.24
o Cin 5Y CDS 61.23 1.61 3.34 2.44
E ingiltere 5Y CDS 24.25 0.46 -7.41 -33.03
a Almanya 5Y CDS 851 0.24 -14.90 -49.97
Ispanya 5Y CDS 34.78 0.26 -2.69 -23.24
irlanda 5Y CDS 20.22 0.55 -4.44 -21.41
Cekya 5Y CDS 31.19 0.29 0.16 -3.08
italya 5Y CDS 62.30 0.08 0.03 -19.86
Gliney Afrika 5Y CDS 222.29 1.26 2.65 9.09
Brezilya 5Y CDS 146.34 -1.37 4.93 11.31
Polonya 5Y CDS 68.18 0.07 0.04 7.85
Macaristan 5Y CDS 118.78 -0.03 -0.02 -6.95
Romanya 5Y CDS 147.33 -0.04 -0.02 3.49
EMTIA
Altin ($/ons) 2333.76 0.23 -3.36 13.35
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.48 1.30 -3.89 9.17
Brent Petrol ($/varil) 82.12 0.93 -2.21 6.59
Bloomberg Emtia Endeksi 105.12 -1.21 0.98 6.57
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1797.00 0.06 -2.55 -14.14
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Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



