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Giindem

e Lokanta, kafe, pastane gibi isletmelerde imal edilen veya bu isletmelerin disaridan temin ettigi gida maddelerinin satisinda
uygulanan KDV orani, %8'den %10'a gikarildi. Bu oran, alkollii igecekler igin ise %18'den %20'ye yiikseltildi.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'de segim sonrasi éngoériilen mali sikilasmanin, para politikasinin etkinligini
giclendirecegini ve bu durumun siirdirilebilir olmasi halinde politikadaki tutarhihgin iyilesmesinin, enflasyonun dismesini,
cari agigin azalmasini ve uluslararasi rezervlerdeki toparlanmayi destekleyebilecegini agikladi.

e Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi Mart’ta bir dnceki aya gore beklentilere paralel %0.3 artti. Cekirdek PCE yilhk
bazda ise %2.6 olan beklentilerin Gizerinde %2.8 artt.

e Kisisel gelirler aylik bazda beklentilere paralel %0.5 artarken; kisisel harcamalar ise beklentilerin Gzerinde bir 6nceki aya goére
%0.8 artti.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda 77.2 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi Nisan ayinda 90 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Rusya Merkez Bankasi Cuma giini gerceklesen toplantida politika faizini %16'da sabit tuttu.

Piyasalar

Kuresel piyasalarda Fed’in faiz indirimlerinin 6telenmesi fiyatlaniyor. ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde alicili kapandi.
ABD 2 yillik tahvil getirisi yatay kalirken, 10 yillik getiride hafif asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar kayiplarinin bir kismini geri
aldi ve dolar endeksi haftayi yiikselisle tamamladi. Asya endeksleri alicili kapandi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli hareketler
hakimdi.

Dolardaki yikselis nedeniyle EUR/USD paritesi Cuma glini dususle 1.0692’den kapandi. Parite hafta icindeki ytkselisin etkisiyle
haftayi ise %0.36’lik yiikselisle sonlandirdi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.07 seviyesinin Gizerinde hareket ediyor.

ABD 10 yillik tahvil getirisindeki asagi yonlii hareketin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem giiniinde yukselis kaydetti. Glinlik
bazda %0.25 artisla 2,337 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,330 dolar/ons seviyelerinde
saticili seyrediyor. Hazine Bakani Janet Yellen'in ekonomik biiylimeye iligskin iyimser agiklamalari ve Ortadogu'daki ¢atismalarin arza
iliskin yarattig1 endiselerle petrol fiyatlari Cuma ginki islemlerde yiikseldi. ABD ham petroll glinlik bazda %0.54 artisla 85.38
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken; brent petrolde ginlik yikselis %0.55 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik olarak %0.28 deger kaybetti, euro karsisinda ise %0.29 deger kazandi. Cuma giinii ise,
USD/TL kuru giinti duistsle 32.4036’dan sonlandirirken, EUR/TL kuru ise geri ¢cekilmeyle 34.7296’dan sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma giiniini 33.5666’dan dislsle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinki kapanis seviyesinin
yakininda hareket ediyor. Haftanin son islem glinini endeksler primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %3.38, sinai endeksinin
%1.2 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.05 oldu. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %2.29 deger
kazanarak 9,916 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, yurtdisinda ise Almanya’da Nisan ayi enflasyon verisi yakindan takip

edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Nisan) Dusik 100 --
17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan) Dusik -14.4 --
12:00 Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Nisan) Orta -14.9 -14.7
15:00 Almanya TUFE (Nisan, énciil, y-y) Yuksek %2.2 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.4036 -0.34 -0.28 9.71
EUR/TRY 34.7296 -0.45 0.29 6.73
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5666 -0.40 0.02 8.15
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.7480 417 6.34 -3.74
g USD/TRY Future 32.5109 ) -0.31 -1.18 10.34
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 40.60 -0.23 -0.65 4.09
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.92 -0.11 -0.05 0.23
5Y CDS 296.13 -2.69 -4.63 5.67
DOViz
Dolar Endeksi 105.94 0.32 -0.20 4.54
EUR/USD 1.0692 -0.34 0.36 -3.19
usD/JpPY 158.33 1.72 2.39 12.39
GBP/USD 1.2489 -0.19 0.95 -1.84
USD/CHF 0.9141 0.23 0.45 8.67
EUR/JPY 169.30 1.38 2.74 8.76
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.00 0.00 0.03 0.75
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.67 -0.04 0.05 0.81
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.99 -0.02 -0.02 0.59
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.57 -0.05 0.07 0.17
KREDI
iTraxx Crossover 315.64 -3.76 -5.49 5.84
ABD 5Y CDS 40.44 -0.10 2.46 -14.93
— Endonezya 5Y CDS 79.18 -0.58 -2.46 14.27
g Cin 5Y CDS 71.69 0.07 -0.03 19.94
- ingiltere 5Y CDS 27.27 0.52 -1.84 -24.69
g Almanya 5Y CDS 10.52 0.29 0.00 -38.15
> ispanya 5Y CDS 37.83 0.32 -1.33 -16.51
Portekiz 5Y CDS 36.31 0.36 -2.71 -18.00
irlanda 5Y CDS 21.76 0.74 0.00 -15.43
Cekya 5Y CDS 32.67 0.40 -0.03 1.52
italya 5Y CDS 64.34 -1.42 -5.13 -17.24
Gliney Afrika 5Y CDS 241.87 -3.25 -3.84 18.70
Brezilya 5Y CDS 150.21 -2.61 -7.28 14.25
Polonya 5Y CDS 72.67 -1.28 0.69 14.95
Macaristan 5Y CDS 124.70 -0.04 -1.56 -2.31
Romanya 5Y CDS 149.26 -0.07 0.01 4.85
EMTIA
Altin ($/ons) 2337.72 0.25 -2.21 13.54
ABD Ham Petrolii ($/varil) 85.38 0.54 1.90 18.76
Brent Petrol ($/varil) 89.50 0.55 2.53 16.17
Bloomberg Emtia Endeksi 102.92 -0.10 -0.13 4.33
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1721.00 -1.26 -10.32 -17.77
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



