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Giindem

e Nisan ayinda ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gére %0.1 artarak 19 milyar 254 milyon dolar, ithalat %4 artarak 29 milyar 117
milyon dolar gergeklesti. Dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére %12.9 artarak 8 milyar 739 milyon dolardan, 9 milyar
863 milyon dolara yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Nisan ayinda %68.8 iken, 2024 Nisan ayinda %66.1'e
geriledi.

e Ekonomik gliven endeksi Nisan ayinda 99 iken, Mayis ayinda %0.8 azalarak 98.2 degerini ald!.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini sabit biraktigi Mayis toplantisinin 6zetinde hizmet enflasyonundaki
katihiga vurgu yaparken, miktarsal sikilasma mesajlarini da yeniledi. TCMB, son zorunlu karsilik hamlesiyle sistemden yaklasik
550 milyar TL gekildigini belirtti.

e ABD ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki geyrege gére %1.3 bluyudu.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari 219 bin kisi ile beklentilerin Ustlinde gergeklesti.

e Oncii mal ticaret dengesi Nisan ayinda 99.4 milyar dolar ile beklentilerin tizerinde acik verdi.

e Bekleyen konut satiglari Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7.4 geriledi.

e New York Fed Bagkani John Williams, Fed'in heniiz faiz oranlarini degistirme baskisiyla karsi karsiya olmadigini savundu.

e Dallas Fed Baskani Lorie Logan, enflasyonun hala Fed'in %2'lik hedefine dogru ilerledigine inandigini; ancak faiz oranlarini
disirmeyi disinmek icin heniiz ¢cok erken oldugunu séyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Nisan ayindaki -14.7’den Mayis ayinda -14.3 seviyesine hafif ylkseldi.

e Euro Bolgesi'nde issizlik orani Nisan ayinda %6.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi ve ortak para biriminin
olusturulmasindan sonraki en dislik seviyesine indi.

e Almanya’da perakende satislar Nisan’da yillik bazda %0.6 geriledi.

e talya’da issizlik orani Nisan ayinda %6.9 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e Japonya’da Nisan ayinda sanayi Gretimi %0.9 artis beklentilerine karsin yillik bazda %0.1 disis gosterdi.

e Japonya’da issizlik orani Nisan ayinda bir 6nceki aya gore degismeyerek %2.6 ile beklentilere paralel agiklandi.

e Japonya’da perakende satislar Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.4 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti.

e Japonya’da konut baslangiglari Nisan’da yillik bazda %0.2 disis beklentilerine karsin %13.9 artis gosterdi.

e Cin’de resmiimalat PMI Mayis’ta beklentilerin ve esik seviyenin altinda gercekleserek 49.5’e geriledi. Hizmet sektorii PMl ise
51.1’e gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

Piyasalar

ABD borsalarinda satis baskisi diin de devam etti. ABD 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerde ise yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolarin
gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisindaki deger kaybinin ardindan dolar endeksi geriledi. Asya borsalari kayiplarinin
bir kismini geri aldi. Avrupa borsalarinda da diin alicili bir seyir hakimdi.

Duin ABD blyimesinin asagi yonli revize edilmesinin ardindan dolarda yasanan diststen aldigi destekle EUR/USD paritesi yiikselisle
1.0832’den kapandi. Bu sabah da diistsle agilan parite 1.0830 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki deger kaybinin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
dinkd islemlerde yikseldi. Gunlik bazda %0.18 artisla 2,343 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
2,342 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Petrol fiyatlari, OPEC+ toplantisi 6ncesinde gostergelerin arz fazlasi endiselerini
isaret etmesiyle geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %1.60 dususle 78.96 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken;
brent petrolde gilinliik diisiis %2.08 oldu.

Dun, kurlarda yukari yonli hareketler yasandi. USD/TL kuru giinii ylkselisle 32.2042’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise yikselisle
34.8950’den sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 33.5496’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah diinki kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.54 deger kazandigl, sinai endeksinin %0.52
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deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi yataya yakin 10,481 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi
bir dnceki gline gore 28 baz puan yikselisle %41.85ten kapandi.

Bugiin yurt icinde ilk ceyrek biiyiime orani takip edilecek. Ayrica TCMB bugiin yilin ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayimlayacak.
ABD’de kisisel tiketim harcamalari endeksi, Euro Bolgesi’'nde enflasyon verileri yakindan izlenecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye GSYH (1.ceyrek, y-y) Yuksek %4 --
10:00 TCMB Finansal istikrar Raporu-I Orta -- --
15:30 ABD ‘E;:Z';s:mi::' J_[y;etim Harcamalar Yiiksek %2.8 %2.8
15:30 Kisisel Gelirler (Nisan, a-a) Orta %0.5 %0.3
15:30 Kisisel Harcamalar (Nisan, a-a) Orta %0.8 %0.3
16:45 Chicago PMI (Mayis) Dusuk 37.9 41
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mayis, énciil, y-y) Orta %2.4 %2.5
12:00 Cekirdek TUFE (Mayss, énciil, y-y) Yuksek %2.7 %2.8
09:00 Almanya Perakende Satiglar (Nisan, y-y) Orta %0.3  -%0.6 (Agikland)
09:45 Fransa TUFE (Mayss, énciil, y-y) Yiksek %2.2 %2.4
09:45 GSYH (1.¢eyrek, ¢-¢) Dustk %0.1 %0.2
11:00 italya GSYH (1.ceyrek, y-y) Yuksek %0.7 %0.6
12:00 TUFE (Mayss, énciil, y-y) Yiiksek %0.8 %0.8
02:30 Japonya issizlik Orani (Nisan) Orta %2.6  %2.6 (Agiklandi)
02:50 Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, énciil, y-y) Orta -%6.2 -%1 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satislar (Nisan, y-y) Orta %1.2  %2.4 (Agiklandi)
08:00 Konut Baslangiglari (Nisan, y-y) Orta -%12.8 %13.9 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.2042 0.07 0.14 9.03
EUR/TRY 34.8950 0.18 0.26 7.24
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5496 0.12 0.20 8.09
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.4850 -2.93 2.55 16.93
g USD/TRY Future 322329 -0.04 -0.38 9.39
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.16 0.15 -0.41 1.65
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.62 -0.03 0.01 -0.07
5Y CDS 254.29 -3.48 -3.12 -9.26
DOViz
Dolar Endeksi 104.72 -0.36 -0.37 3.34
EUR/USD 1.0832 0.30 0.18 -1.92
usD/JpPY 156.81 -0.50 -0.08 11.32
GBP/USD 1.2730 0.18 0.26 0.06
USD/CHF 0.9032 -1.11 -1.21 7.37
EUR/JPY 169.86 -0.23 0.09 9.12
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.93 -0.06 0.00 0.68
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.55 -0.07 0.08 0.69
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.08 -0.02 -0.01 0.68
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.66 -0.03 0.05 0.26
KREDI
iTraxx Crossover 294.42 -0.64 1.14 -4.38
ABD 5Y CDS 40.97 -0.10 -0.07 -13.82
— Endonezya 5Y CDS 72.74 212 2.80 4.98
g Cin 5Y CDS 61.26 0.05 1.66 2.49
- ingiltere 5Y CDS 24.81 0.65 2.78 -31.48
g Almanya 5Y CDS 8.53 0.47 0.47 -49.85
> ispanya 5Y CDS 35.36 0.43 1.93 -21.96
Portekiz 5Y CDS 34.84 0.43 0.46 -21.32
irlanda 5Y CDS 20.32 0.94 1.04 -21.03
Cekya 5Y CDS 31.28 0.55 0.58 -2.80
italya 5Y CDS 62.84 -0.65 0.95 -19.17
Gliney Afrika 5Y CDS 231.93 2.90 5.65 13.83
Brezilya 5Y CDS 143.33 -2.10 -3.40 9.02
Polonya 5Y CDS 69.21 1.57 1.59 9.47
Macaristan 5Y CDS 118.76 -0.04 -0.04 -6.96
Romanya 5Y CDS 147.28 -0.07 -0.07 3.46
EMTIA
Altin ($/ons) 2343.00 0.18 0.63 13.80
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.96 -1.60 1.92 9.83
Brent Petrol ($/varil) 81.86 -2.08 0.61 6.26
Bloomberg Emtia Endeksi 104.05 -1.39 -1.02 5.48
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1801.00 0.61 -0.17 -13.95
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



